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内 容提要 ： 安倍 新 内 阁 一成 立 ， 便 立 即推 出 了 以 灵 活 的 财政政 策 、 大胆

的 货 币 政策和 吸 引 民 间投 资 的 成长 战 略 为 主 要 内 容 的 新 经济政 策 ， 其 目 标 在

于实现
“

强势 的 曰 本经 济
”

。 无 限 期 的 量 化宽松 政 策 能 否 使通 货 膨胀 率达 到

的 目 标 尚 有待观察 ； 扩 大公共投 资的 手法对刺 激短期 的 日 本 经 济景 气会产

生 效果 ，
但对 解决 日 本长 期 积 累 的 结构 性 问题未 必 有 效 ， 甚至 会 有害 。 如果

结构性 问题得 不 到 解决 ，
日 本经济 的长 期低迷局 面就难 以扭 转 。
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年 月 在众议院大选中获胜的 自 民党与公明党组成联合政

府
，

自 民党总裁安倍晋三 出任 日 本首相 。 安倍首相将其新内 阁 自 诩为
“

突破危机 内 阁
”

， 声称要实现重新构筑
“

强势的 日 本经济
”

的 目 标 ，

上台伊始就陆续出 台 了一系列经济政策
，
这些政策被称为

“

安倍经济

学
”

（ 其命名源 自 世纪 年代主张新 自 由 主义改革 的
“

里根经济

学
”

） 。 大凡
“

某某经济学
”

， 都具有 比较严密的理论框架和理论体系 ，

很显然所谓
“

安倍经济学
”

并不具备这一特质 ， 只不过是安倍新经济

政策的别称而 已 。 其内容 ， 可简单概括为灵活的财政政策 、 大胆的金融

政策和吸引 民 间投资的成长战略等三大支柱 ， 或曰
“

三箭齐发
”

。 与此

同时 ’ 安倍内 阁还对宏观经济管理体制进行了调整 ’
在长期经济战略筹

划方面 ， 重新启动
“

经济财政咨询会议
”

； 在短期宏观经济运行调控方

面 ， 新设
“

日 本经济再生本部
”

，
安倍亲任本部长 。

“

安倍经济学
”

的政策 目 的是摆脱长期 以 来因通货紧缩 、 日 元升

值、 就业及收人减少 、 贫富差距扩大等问题带来的 日 本民众普遍的不安

和闭塞感 ，
实现不断创新 、 扩大就业 、 充满希望的强势 日 本经济 。

“

安
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倍经济学
”

或许有助于阻止或延缓当 下 日 本经济衰退的脚步 ， 但对于

医治导致 日 本经济长期停滞的结构性弊病能否奏效 ，
还有待观察 。

“

安倍经济学
”

的主要内容

“

安倍经济学
”

的政策基调是变过去
“

缩小型的均衡分配政策
”

为
“

创造增长和财富的 良‘性循环
”

经济政策 。 具体政策包括
，
紧急推出史上最

大规模的补充预算 ， 要求央行设定 的通货膨胀率 ， 实行无限期的量化宽

松货币政策 ， 抑制 日元升值以及调整税制等制度改革
；
推出产业振兴计划 ，

结合政府与民间 的力量在对技术与就业至关重要的领域进行投资 ；
通过参

与
“

跨太平洋伙伴关系协定
”

細等推动外部环境的完善 。

一

） 灵活的 财政政策

灵活的财政政策是安倍新经济政策的第一个支柱 ，
也是刺激经济复

苏 的最直接和最容易见效的手段 。 自 民党认为 ， 克服 日 本经济危机的首

要任务应当是使经济从技术性衰退的逆境走出来
， 因此新政府在执政仅

半个月 后的 年 月 日 ， 就出 台 了 总规模高达 万亿 日 元的
“

面向 日 本经济再生的紧急经济对策
”

， 其中 政府出资 万亿 日 元 。

如表 所示 ， 政府资金的用途主要有以下几个方面 ： （ 万亿 日 元

用于灾后重建和减灾对策 ； （ 万亿 日元用于通过经济增长创造财

富对策 ； 万亿 日 元用于安心 生活 、 搞活区域经济对策 ， 包括

万亿 日元补贴地方负担部分的转移支付 。 此外 ， 还有负担公共事业

等国库债务经费 万亿 日 元 。 可 以看出 ， 本次经济对策的基本特点还

是侧重灾后重建 ， 注重社会基础设施的建设与完善 ，
同 时高度重视产业

与网络安全建设 。 为了使资金迅速到位 ， 政府编制 了总额为 万亿 日

元的大规模补充预算 ， 明确 了经济对策财源的出处 ， 其中 万亿 日元

依靠增发国债解决 。

①

除了紧急经济对策之外 ， 自 民党还在
“

竞选纲领
”

中提 出 ， 在今

后 年 内推行更加富有弹性的财政措施 ， 包括实施
“

国土强韧化
”

① 財務省 『平成 年度
一

般会計補正予算
—

厶 』 、 年 月 日 、

。
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表
“

面向 日本经济再生的紧急经济对策
”

的概要

单位 ： 万亿 日 元 ）

百 内 容
丨

国费 事业规模

灾 后 重 加速东 日 本大地震的灾后重建

建 和 减 灾 參防灾减灾等 （ 社会基础设施防老化 、 防灾措施 ，

对策 学校 、 医疗福祉设施的防震加固等

泰强化吸引 民间投资的增长潜力 （ 促进投资环境 、

研发和机场等社会基础设施的建设 ）

肇 中小企业、 小规模 自 营业者 、 农林水产业对策
通 过 经

创业 、 资金周转等 ）

济增长创造
肇支持 日 本企业 的海外扩展等 （ 创设海外拓展援

■对策
助出瓶构 ）

人才培养 、 就业对策 （ 完善教育设施、 设立培

训资助金等

春安心生活 （ 确保医疗 、 育儿环境 ， 提高生活质

量 ， 提髙安全保 障环境水平 ， 控制 岁 老人

医疗费用 的个人负 担部分 ，
地面无 电杆化 ，

强化
安 心 生

檢过 广
计算机网络安全等

活 搞活 区、

參搞活区域经济 （ 强化小型城市和农业体质 ， 振
域经济对策

兴旅游业 、 完善公共交通 、 扶持区域建筑企业等 ）

攀支援地方资金筹措 （ 对振兴地方经济的临 时转

移支付 ）

负 担公共事业等国库债务

—

合 计

资料来源 ： 内閣府 日 本経済再生 ： 向 亡緊急経済対策 』 、 年 月 日
、

。

基本政策 以扩大民 主党执政期间减少的公共事业幵支 ； 至于削减财

①
“

国土强韧化
”

的基本政策主要包括 ： 推进东 日 本大地震灾后重建
； （ 确保在

大规模灾害发生时顺利 、 迅速地避难及救援 ； 整治应对大规模灾害发生 的强大社会基础设

施 ； 确保大规模灾害发生时的 医疗保健及社会福利 ； 确保大规模灾害发生时的能源稳

定供给 ； 确保大规模灾害发生时的通讯畅通
； （ 确保大规模灾害发生时 的物资供给 ；

⑷ 促进地域之间的交流与协作 ； 维持并提升 日本整体经济实力 ； 振兴农林牧渔产

业
； 保全离岛 （ 指保全海岸线 、 加强周边海域警备 、 整 治居 民生活基础 ） ； 维持并

灵活运用地域共同体 。 完成上述任务大概需要十年时间 ， 预计耗资 万亿 日元 。
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政支出 的具体措施 ，
则仅限于调整生活保障制 度以及削减公务员 工资 。

安倍表示 ，

“

如果不能摆脱通缩并实现名义国 内生产总值 （ 的增

长 ， 财政重建就不能得以实现
”

， 从中可 以看出 ， 自 民党的政策倾 向 于

在短期 内 即便是扩大财政赤字也在所不惜 。

有关提高消费税率
， 从目 前情况看

， 新内 阁基本上将按照既定方针

实施 。 提髙消费税率的先决条件是经济形势一定要好转 ’ 相关景气判断

将在 年秋季进行 ， 为了使提高消费税率的政策如期实施 ， 必须使

经济尽快进入复苏的轨道 。 安倍也 曾经透露
“

如果通缩趋势进一步增

强 ， 就不能提高消费税率
”

， 为暂缓提髙消费税率留下了余地 。

二
） 大胆的货 申政策

大胆的货币政策是安倍新经济政策的第二个支柱 ， 也是最敏感和最

受推崇的调控手段。 安倍内 阁的 思路是 ，
通过量化宽松抑 制 日 元升值 、

提振股市 ， 以此改善企业收益 ， 增加工厂设备投资 ， 提髙从业人员工资 ，

进而增加就业、 促进个人消费 ， 从而使物价上升 ， 尽快摆脱通縮 。 为

了迫使负责制定和实施货币政策的 日 本银行就范 ， 安倍曾经以修订 《 日

本银行法》 作为威胁 。 日本银行最终屈从于政府压力
，

于 年 月

日 与政府联合发表
“

共同声 明
”

， 决定加强与政府的合作 ， 计划从

年开始实施每月 定期购人资产的
“

无限期
”

宽松货币措施
，

同时对包括

不均衡的储蓄在内 的各种风险进行检测 ， 从确保经济的可持续发展角 度

避免发生 问题。 与此同时 ， 日本银行也对政府提出要求 ： 为 了 日本经济

的再生 ， 希望政府采取灵活的宏观经济政策 。 日本政府表示 ， 要在经济

再生本部的领导下 ， 加大对创新性研发投资力度 ， 加强基础建设创新
，

进行大胆的体制改革 ， 推进税制改革
’
提髙 日 本经济竞争力和成长力 。

日本银行行长黑田东彦履新后 ，
于 月 日 出 台 了史上

“

数量和质

量
”

都最为激进的量化宽松政策 。 为了 能在两年内实 现 的通胀 目

标 ， 日 本银行确定了 以下核心 内 容 ： （ 用基础货 币量取代无担保隔

夜拆借利率作为央行货币 政策操作的主体 目 标 ，
以每年增加基础货 币

万亿 万亿 日 元的 幅度对市场进行调节
，
两年后基础货币余额将

扩大一倍 （ 由 年底的 万亿 日 元扩大至 年底的 万亿 日

元左右 ） ； 扩大购入长期国债的额度 ， 并延长持有年限 。 日 本银行

计划每年净购入长期国债 万亿 日 元 ， 购人对象为包括 年期在内的
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所有期 限的 日 本国 债 ，
并将持有 日 本国 债的剩余期 限延长

一倍 以上

由 目 前的略低于三年延长至大约七年 ） ； （ 加大对上市信托投资

与 日 本房地产信托投资基金 （ 的购买力度 ， 余额每

年将分别增长 万亿 日 元与 亿 日 元
；

（ 到 年底 ，
日 本银行

购入的商业票据 、 公司债等将分别达到 万亿 日 元和 万亿

日 元 ， 之后维持这一余额水平 ； （ 向地震灾区金融机构提供的援助

融资延长一年
； （ 废除资产购人基金 ， 暂时停止银行券规则 ， 事实

上实现资产购人基金与频繁市场操作的统一

。 （ 参见表

表 日 本央行基础货 币 目标与负俄平衡表 目标值

单
，

： 万亿 日 元）

年底 年底 年底

实 际值 ） （ 目标值） （ 目 标值 ）

基础货币量

负债平衡表具体项 目

长期国债

等

公司债

贷款援助基金

包括其他部分的资产合计

银行券

账户 存款

—其他部分的负债 、 纯资产合计

资料来源
：

日 本銀行 「 『 量的 質的金融緩和 』 （ 導入 年 月 日 、

：

三
） 吸 引 民 间投资的 成长战略

吸引 民间投资是安倍新经济政策的第三个支柱 ， 主要包括长期战略

模式的转换 、 产业政策和贸易政策 。 这
一

支柱是 日本经济能否走出长期

低迷困境的关键所在
，

目 前 尚未完全成形 ， 估计要在 月 出 台 基本框

架 。 自 民党和公明党联合政府一致同意
，
要在能源 、 环境 、 健康 、 医疗

等成长领域进行大胆的规制缓和 ， 提出 名义 增长率应达到 以

— —
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上
，

不仅要依靠
“

贸易立国
”

这一旧 有模式 ，
也要谋求

“

产业投资立

国
”

模式 ， 实现
“

混合经济立 国
”

战略 ， 使亚洲 等海外地区的投资收

益回流 日 本 ， 从而促进 日 本经济增长 。

在产业政策方面 ， 自 民党提出
， 为 了增加投资 ， 需要设

“

国 际

经济战略会议
”

制 定 国际战略 ， 支持一些基础设施相关产业作为 国家

项 目 走出去 。 据此 ， 安倍内阁提出 了新产业增长战略的七大领域
： （

产业升级换代 ， 人才力量强化和雇佣制度改革 ， （ 强化提高投

资环境竞争力
， （ 确保绿色与经济型能源供应 ， （ 打造健康长寿

社会 ， 扩大农业出 口竞争力 ， （ 科学技术创新与强化 技术

等 。 同时还确定了 振兴产业的三大战略 ， 即复活 日 本制造业的
“

日 本

产业复兴计划
”

、 支持企业发展海外事业的
“

国际拓展战略
”

和孕育新

产业的
“

扶植特定产业战略
”

。 另外 ， 在组织机构上也做了调整 ， 在 日

本经济再生本部下设立了
“

产业竞争会议
”

， 明确提出 了降低法人税

率 、 三年 内消除与其他国家存在差异的不合理障碍、 放松管制和积极支

持中小企业融资等 。 为了提高 日 本企业的 国际竞争力 ，
日 本政府将通过

向节能 、 可再生能源等产业的设备投资提供补贴等方式促进民 间投资 ，

进
一

步完善社会基础设施 ， 促进企业技术创新 。

在贸易政策方面
， 自 民党政府 明确表示将选定重点国家

，
积极推进

经济伙伴关系协定 （ 、 自 由 贸易协定 （ 谈判 ，
不过 自 民党

反对参加将
“

无圣域废除关税
”

作为前提条件的 谈判 。 尽管奥巴

马总统在安倍首相访美期 间 已承诺可将农产品作为例外
，

日本也于 月

日表明参与谈判 ， 但是除了农产品之外 ，
谈判还涉及医疗市场和劳

动力市场开放等难题 ， 将触及各方实际利益 ， 可能会遇到各种 困难与麻

烦 ， 最终谈判结果还难以预测 。 目 前 ， 日 本同 时参与亚太地区的 中 日 韩

、 的
“

区域全面经济伙伴关系
”

（ 和 三大区

域经济合作机制的谈判
， 多面下注

，
所有的好处都要捞 ， 其 目 的就是要

完成外部经济环境的整备 。

二 安倍经济学
”

的利弊评析

“

安倍经济学
”

既强调凯恩斯主义的需求论 ，
又主张弗里德曼的货

— —



“

安倍经济学
”

及其经济效果分析 口

币供给论 （ 央行金融政策论） ，
同 时强调

“

供给学派
”

的刺激投资 、 扩

大供给
，
看似三大理论相互矛盾 ， 但又各有合理性 ，

至少现在巳形成了

“

市场预期
”

， 引发了市场动力 ，
对刺激 日 本经济短期景气产生 了效果。

但是
， 其对 日 本经济的长期效果难以期待 ， 甚至可能埋下诸多隐患 。

政策无新意 ，
但与 民主党政权有所 区别

综观安倍新经济政策 ， 其实并无新意 。 其核心无非就是超宽松的货

币 政策和积极的财政政策 。 其中
“

无限期
”

量化宽松货币政策最吸引

人们的眼球
，
其政策路径就是迫使 日 本银行实施超宽松货币政策 ， 以此

压低长期利率 ， 提升通货膨胀率 ， 压迫 日 元汇率。 安倍的这一政策基本

依据美联储主席伯 南克在当学者时期提出 的
“

直升机撒钱
”

的理论
，

即不惜一切手段提升通货膨胀率 。 其实设定通胀 目 标的手法并不新鲜 ，

新西兰和英国等国家都曾经实施过 ， 但不是为了提高物价 ， 而是为了 降

低物价 。 即便在 日本 ， 关于是否设定通胀 目标 ， 早在 世纪 年代末

就曾 引发学界 、 财界的广泛议论 ， 后来由于 日本银行的强烈反对而未能

付诸实施 。 而且在政策实践上也早就开始应用
，
始于民 主党执政时期的

年 月 ， 当 时 日 本银行在其
“
一

揽子金融宽松政策
”

中将通胀 目

标设定为 ， 即物价不稳定到 就不会取消零利率政策和量化宽松

政策 。 而将量化宽松政策作为克服经济慢性衰退的手段 ，
日 本从

年就开始实施 年 月 以后 曾 解除了一段时间 ，
但国际金融危机

后又重新恢复 ， 直到现在仍在实行。

至于扩大财政投资 、 扩大有效需求这一

“

凯恩斯经济政策
”

， 更是

老生常谈 。 从泡沫经济崩溃后 ， 这种政策在 日本就几乎没有停止过 ， 但

并未使 日 本经济摆脱长期低迷的命运
，
反倒累积了 巨额的财政债务

， 可

以说 日 本为此付出 了沉重的代价 。 安倍这次提出 的
“

灵活的财政政策
”

与美国经济学家克鲁格曼一直呼吁美国政府采取的主张类似 ， 抑制 日元

升值也是 日 本的一贯政策 。 可见 ，
所谓安倍新经济政策只是

“

新瓶装

旧药
”

， 不过药力更猛一点而 已 。

但是 ，
自 民党的经济政策与民主党的经济政策相比还是有些许 区

① 量化宽松政策最早始于 日 本 ，
年美国和欧洲为了应对国际金融危机也被迫使用

这一政策
，
直到现在仍然沿用 。

一些媒体甚至学者普遍认为
，

日 本是在学习美国 而实行量化

宽松政策
，
事实恰恰相反 。
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别 。 第
一

， 与民主党重视民生 、 增发儿童补贴等各种生活补贴相 比
，

自

民党更加注重产业和企业
，
注重将经济蛋糕做大

，
注重灾后重建和社会

基础设施的修缮 ， 提出
“

国 土强韧化
”

基本政策 ； 第二
，

与 民主党注

重政治家主导相比
， 自 民党重新恢复传统的重视官僚和以官僚为主导的

路线
；
第三 ， 与民 主党撒胡椒面 、 面面俱到的手法相 比

， 自 民党则集 中

使用经费 ， 进行大规模投资 。 总之 ， 安倍内阁基本回归了 自 民党的传统

经济政策 ， 重视企业特别是大企业 ， 就连经济决策体系也回归到小泉执

政时代
，
例如重新启动

“

经济财政咨询会议
”

机制等 。

二
） 短期效果明显

安倍内阁之所以如此急 于解决经济问题 ， 既有对
“

六年七相
”

走

马灯式首相频繁更迭原因 的深刻认识 ， 也是迫于 日 本经济所面临 的严峻

局势 。 年以来 ，
日 本经济可谓 内优外患 、 举步维艰 。 从国 内情况

看 ，
灾后重建步履蹒跚 ； 受核事故的影响 ， 电力不足局面持续 ； 由于电

价的上涨
，
企业经营受困 。 从国 际形势看 ， 在尚未完全摆脱国 际金融危

机之时 ， 欧洲债务危机接踵而来 ， 世界经济下滑 ， 全球贸易市场萎缩 。

加之 日元急剧升值 ，
日 本出 口 企业严重受挫

，
工矿业生产大幅度下降 ，

制造业几乎全线亏损 。 日 本经济已 陷人技术性衰退 ， 尽快扭转这种窘

境 ，
自然成为

“

梅开二度
”

的安倍内 阁的当务之急 。

中国国内大多数媒体甚至很多学者对
“

安倍经济学
”

并不看好 ， 但笔

者的观点稍有不同 。 如果仅仅是对量化宽松等单一政策进行分析 ’
也许会

得出否定性的结论 ， 但是
“

安倍经济学
”

是各种措施相配套的政策组合 ’

不仅是财政政策和货币政策 ’ 还辅以产业振兴政策 ， 其综合性作用一定会

对曰本经济产生效果 。 诚然
，
安倍开出 的处方能否扭转 日 本经济的颓势尚

需要时间的检验 ， 但肯定会产生一些短期刺激效果 （参见图 。

具体来看 ， 灵活的财政政策将使有效需求扩大 ， 经济增长率提髙 ，

万亿 日元的财政投资本身就达到 的 ， 自 然会带来一定的波

及效果 。 无限期的量化宽松政策会使市场的融资更加丰富 ， 也可能使通

缩有所缓解 ， 这样企业的实际债务负担将有所减轻。 日 元贬值使出 口企

业的国 际竞争力得到提高 ， 出 口有望增加 。 产业振兴政策和成长战略也

将促进经济增长 。 事实上 ，

“

安倍经济学
”

出 台之后 ， 立刻受到 日本企

业界的欢迎 ， 市场的反应也相当不错。 货 币 、 资本市场出现了股市上扬

— —



“

安倍经济学
”

及其经济效果分析 口

活的财政政

企业效益回 升
“

广
—

— 金融资本市场 口 有效需求的增加 成长战略

大胆 的货币政策 股市上升 增长率提高

日 元艇值 ‘

“

摆脱通缩

图
“

安倍 经济学
”

的效果示意 图

和 日 元贬值的动向 。 日 经平均股指从安倍上台 之前的 多点 （

年 月 中旬 ） 回升到 年 月 中旬的 多点 ， 恢复到 国 际金融

危机前的水平 ； 与此同时 ，
日 元兑美元汇率从 美元兑 日 元贬值到

美元兑 日元 （ 参见图 。 这说明 ， 安倍新经济政策特别是货币政

策的告示效应 、 预期效应 已经显露端倪 。

日 元 日元

厂
； ；

办
丨 曰本银行 出 台新的 丨

昙
！ 量化宽松政策

！

月 日 ）

月 日 ）

；

日」 ！

“

画 一

（ 参照右轴 ）

！
日本银行提出

丨

、

丨 丨

的通胀 标

月 日 ）

丨

“

月
」

月
」

月
」

月
」

月
」

月
」

年 年

图 安倍上 台前后 日 本股市 、 汇市 的变化

资料来 源 ：

『 読売新聞 』 年 月 日 。

日 元贩值和资产价格上升 自 然会传导至实体经济 ： （ 日 元贬值 ，

使出 口 增加 ， 生产扩大
，
将会带动设备投资增加 ； （ 股市上升与企
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业效益紧密相连 ， 可能促进设备投资的增加以及工资水平的提髙 ， 进而

促进消费的增加
； （ 股票价格上涨 ， 通过资产效应可能带动民 间 消

费的扩大 。 另外
，
经济增长率的提高和通缩的缓解 ， 可能与 日 元蛇值带

来的进口物价上涨效果相呼应 ’ 使通胀率提高 ，
也就是说有可能向摆脱

通缩方向发展 。 由 于
“

安倍经济学
”

的预期效应 ， 日 元贬值 ， 企业经

营业绩明显好转 。 野村证券公司 的
“

企业汇率感应度调査
”

数据表明 ，

每贩值 日 元 ， 日本上市公司 的利润效果为 亿 日元
； 就个别企业

来看 ， 每贬值 日元 ， 丰田将增加收益 亿 日 元 。 《 日 本经济新闻 》

年 月 日 发表的
“

经营者紧急调査
”

结果表明 ， 业绩因 日 元贬

值而大幅改善的企业 占 ， 部分改善的 占 ， 也就是说

的企业经营状况好转 。 需要注意的是 ， 当前出现的股市回升和 日 元跃值

与世界经济环境变化关系不大
，
主要是 日 本国 内市场认为经济增长率可

能上升以及 日本可能摆脱通缩的预期增强带来的结果 。

至于积极的财政政策 ，
无疑会带来较大的剌激效果 。 从

“

紧急经

济对策
”

中政府投入资金的用途来看 ， 公共事业相关费用包括地方负

担部分的补贴 、 灾后重建费用和国库债务负担行为经费在 内
，
总额高达

万亿 日 元 ， 占政府总投资额的一半以上 。 再加上包含在
“

强化吸引

民间投资的成长力
”

政策 中 的机场 、 港 口 、 公路等社会基础设施建设

等公共事业的相关预算 万亿 日元 ， 用于公共事业的预算总额将高达

万亿 日 元 。 面向 民间企业的政策中 ，
提供风险资金 、 支援中小企业

资金周转等金融援助 占一半以上 ， 而且通过企业现金流增加直接提髙设

备投资效果的补贴还有 万亿 日 元左右 。 基于以上数据 ， 日 本瑞穗综

合研究所利用瑞穗宏观经济模型的乘数进行计算 ，
得出 了公共投资的增

加可拉动实际 增长率 个百分点的结论 。 但是 ， 由 于灾后重建

中建筑业人手严重不足等供给方面的制约 ， 可 能使拉动作用有所减弱 。

另外
， 随着正在编制的成长战略的预期效果具体化

， 企业投资需求可能

会扩大
，
与

“

紧急经济对策
”

密切相关的 一部分半官半民投资基金的

投资也可能产生较大的乘数效果 。

① 為 総合研究所 「聚急経済対策 効果 経済見通 改訂 」 、

『 办 亏彳 卜

日本経済 』 、 年 月 日
。
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总之 ， 在大规模的景气对策刺激下 ， 日 本经济将出 现短期较快增

长 ， 自 民党有可能借此在 年 月 的参议院选举 中取胜 ， 扭转作为

少数党的地位
， 从而结束

“

扭 曲 国会
”

窘境 。 毫无疑问 ， 这一点对 自

民党的长期执政具有决定性的意义 。

三 ）

“

安倍经济学
”

的 长期 隐 患不 可小视

安倍首相为了参议院选举的短期政治利益而对 日本经济下猛药 ，
可

能取得些许政绩和短期效果 ， 但对解决 日 本经济的长期低迷问题未必奏

效 。 日本经济的 问题是结构性问题 ，
不是短期性的宽松货币政策和积极

财政政策能够治愈的 。

在安倍及其经济智囊的经济诊断里 ， 日 本经济的根本问题是通货紧缩。

由于通货紧缩 ， 即使短期利率接近零 ， 真实利率水平仍居高不下 。 过高的

真实利率使企业的实际债务负担加重 ， 抑制内需 ， 催生过高的 日 元汇率 ，

进而打击了出 口 。 他们认为 ， 如果其他一

切不变 ， 通货膨胀率提升之后 ，

真实利率下滑 ， 需求扩张 ， 日元贬值 ’ 出 口增长 ， 则 日本经济有望实现 自

律性复苏 。 于是 ， 宽松的货币政策与财政政策似乎顺舰章。 可惜 ’

这样的经济学分析过于简单 ’
也过于 自 以为是 。

“

安倍经济学
”

对 日 本经济

问题的核心诊断并不准确 ， 提出 的政策主张注定难以达到 目 标
，
反而具有

引发债务危机的现实风险 。 不努力 医治人口 老龄化、 社会保障体系危机、

政府累积债务不断上升以及创新不足等结构性病源 ， 而试图强行推高通货

膨胀率 ， 可能导致灾难性后果。 可以说
， 从长期来看 ， 安倍新经济政策是

不负责任的政策 ’ 对 日本经济的危害不可小视。

导致财政状况恶化 。 安倍新经济政策显然是把摆脱通缩和剌激

经济摆在过于优先的位置 ’ 这必然会带来无节制的政府支出 ， 最后的结

果不言而喻 ， 就是财政债务的持续攀升 。 目 前 日本的政府债务余额已超

过 的 是西方国家中最髙的 ， 多万亿 日 元的财政债务

好似悬在 日 本经济头上的一颗定时炸弹 ， 随时都有爆炸的危险 。 安倍内

阁的逻辑是 ， 如果景气恢复 ， 税收即可增加 ， 自 然就可 以偿还 国债 。 但

是这种思路几乎很难实现 ， 即使经济复苏 ， 但所增加的税收也将十分有

限 ， 与 巨额的政府债务负担相比只是杯水车薪 。 如果预期的税收增加不

能实现 ， 留下 的只能是不断膨胀的债务 。 自 民党虽然也承袭了 民主党提

出 的
“

年基础财政赤字与 之比与 年相 比减半 ， 到
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年实现盈余
”

的中长期财政重建 目 标 ， 但并没有具体措施 人们仍然看

不到 日本解决财政困境的希望 。

可能导致长期利 率上升 。 继续无节制地扩大国债的发行 ， 使解

决财政问题的希望越来越渺茫 ， 提高消费税率有被搁置的可能 ， 如果消

费税率不能如期提高 ， 恐怕会动摇各界对 日 本经济整体的信心 ， 随之而

来的是长期利率快速上行的风险 。 目 前 日 本长期利率还在低水平上徘

徊
，
短期内快速上升的风险大大增加 。 在这种风险显现的情况下

，
十年

期 国债收益率在 年达到的 的峰值将成为 近期长期利率水平上

升的预期值 。 如果这
一

顶部被轻易突破 ， 不能否认 日 本长期利率水平可

能会逼近欧洲债务危机下西班牙 以 及意大利 出现的上升幅度 （ 比过去

上升三个百分点 ） ， 从而使 日本十年期国债收益率达到约 的水平 。

一旦长期利率上升
，
势必会加重国债利息负担 ， 甚至会导致财政崩盘 。

长期利率快速上升 ， 除了导致政府财政重建受阻之外 ’ 其对民间部 门投

资的抑制也将给 日 本经济带来沉重的打击 。

安倍内 阁虽然提出了 的通胀 目 标 ， 但能否实现还很难说 。

一

般来说 ， 货币政策 自 身不能带来经济剌激效果 ， 只能通过提示预期来间

接影响宏观经济 。 中央银行在执行货币政策时 ’
以货币政策工具首先影

响利率或货币供给量等货币变量 ； 通过这些变量的变动
，

中央银行的政

策工具间接地影响产出 、 就业 、 物价和国 际收支等最终目 标变量 。 日本

提出通胀目 标的 目 的 ， 是要唤起人们的通胀预期 。 但是 ， 如果不能得到

市场的信赖
，
就不能催生通胀预期 。 因此 ，

为达到通胀目 标所实施的手

段十分重要 。

作为方法之一

，
就是央行废除现行的资产购入 目 标额

，
在物价上升

前不停地购入资产 ， 不间断地向市场注入资金 。 但考虑到 日 本银行持有

大量面临到期赎回的资产 ，

“

开放式资产购买措施
”

的年度资产净购买

规模并不大
，
这也意味着 日本银行的资产负债表扩张能力仍然有限 。 而

且 ， 如果提供的资金总停留在央行账户准备金的形态 ， 得不到积极的使

用 ，
也难以对摆脱通缩局面产生效果 。 就连 日 本副首相 、 财务大臣麻生

太郎都对两年内实现物价上涨 表示怀疑。 他在 年 月 日 的

参议院财政金融委员会的答辩中指 出 ：

“

持续了 多年的通缩 ， 指望

— —
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普通国民一下子就变成通胀预期 ， 恐怕没有那么 简单。

”

其实 ， 通货

紧缩只是日 本经济问题的表征而非病源 。 从某种意义上讲 ， 倘若其他条

件不变 ， 说不定通货紧缩是 日 本经济当下的最佳 自 我应对之策 。 从量化

宽松政策的本质来看
，
无非就是多发钞票

，
向市场提供更丰 富的资金

，

提髙企业的竞争能力 ， 促进生产 ， 扩大内需 。 但问题是 ， 目 前日 本市场

并非缺乏资金 ， 而且产能过剩 ， 企业找不到合适的投资对象 。 因此 ， 流

动性再大也未必带来应有的实体经济效果 。

不能排除陷入物价上涨但工资不涨的尴尬局面的可能 。 姑且不

考虑通缩是否是 日本经济的病源 ， 即便在安倍新经济政策的刺激下 日 本

实现了 的通胀 目 标 ， 但能不能实现工资上涨也是问题 。 日 本经济的

问题很复杂 ，
供需两方面的 问题都有 ， 有深层的也有表面的 ， 有长期的

也有短期的 。 而当下最主要的难题是有效需求不足 ，
特别是个人消费疲

软 。 不能不考虑的一个客观事实是 ，
日 本早已进人后工业化时代 ，

经济

高度成熟
，
市场饱和 ， 加之人 口老龄化和人口减少 ， 再进一步扩大国 内

个人消费的空间 已经很小 。

毋庸置疑 ，
就业得不到改善和收入长期徘徊是个人消费难以扩大的

根源 。 年 日本完全失业率为 ，
比上年下降 个百分点 ， 失

业人 口 万
，

比上年减少 万人 。 仅从 以上数字来看 ，
还算不错 。

但是 ， 就业人口减少 了 万人。

② 特别是男性被雇用 劳动者减少了

万人 ， 而女性被雇用劳动者增加了 万人 。
③ 就业人 口 减少意味着全

社会总收入水平下降
， 而工资水平较高的男性被雇用劳动者减少 、 工资

水平较低的女性被雇用劳动 者增加更进一步加剧了 国 民 总收入的下降 。

如 图 所示 ，
自泡沫经济崩溃后的 日 本职工工资总额等收人基本处于停

滞或负增长状态 ， 年人均现金收人与上年同 比下 降了 。
④ 职

① 「 年 達成 仁懐疑的 物価 目 標 麻生財務相 」 、

『 時事通信 』 年 月

曰 、 。

② 総務省 「 労働力調查 （ 詳細集計 ） 平成 年平均 （
速報 ） 」 、 ： 年 月 日 、

：
￡

③ 総務省 「労働力調査 平成 年平均 （ 速報 ） 結果内概要 夂 ， 全 用 解説 」

年 月 日 、

④ 厚生労働省 『 毎 月 勤労統計 』 、
「 平成 年分結果速報 」 、 年 月 日 、

：
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工现金工资不增加 ， 社会总体收人不上升 ， 个人消费就很难提髙 。 但

是 ， 想要扭转持续了 多年的职工现金工资低迷的局面绝非易事 ， 特

别是当下严酷的经济形势又十分不利于提髙工资 。 在新兴国家崛起 、 国

际竞争 日 益激烈的大背景下 ， 为 了维持竞争力 ， 企业出于本能都在削减

人工费等经营成本 。 在这种经济环境下 ，
物价上升能够使企业的销售额

上升 ， 但工资未必能随着物价的上涨而提高 。 由 于
“

安倍经济学
”

中

并没有提高收人的具体措施 ， 结果就可能出 现摆脱了通缩 ， 物价上涨 ，

而工资却保持原来状态的情景。 如果是这样 ’ 势必会导致家庭的实际购

买力降低 ， 国 民生活陷入困境 ， 消费大大减少 ， 最后还会使经济重蹈衰

退覆辙 。

——现金工资总额
⋯一

决定支出的工资

：

年

■

图 日本现金工资 总额增长率的长期变化

资料来源 ： 厚生労働省 『 毎月 勤労統計調査』 、

「 平成 年分結果速報」 、 年

月 曰 、
￡

日元 值政策以邻为壑 ， 存在引 起国 际经济摩擦的风险 。 从客

观上讲 ，
日 本银行新行长黑田抛出极端的超宽松量宽货 币政策 ， 其出发

点 主要还是为 了解决国内经济低迷和摆脱通缩困扰 ， 作为其政策副产品

的 日元贬值其实是相对于前一阶段日 元急剧升值的一种技术型回归 。 尽

管如此 ， 外界对 日本开足马力大印钞票的做法仍十分担心 。 此举让 曰本

的
一些主要贸易伙伴有所警惕 ， 更有分析称 日 元贬值或 引发

“

货币 战

争
”

， 但笔者认为不必大惊小怪。 首先 ， 美国和欧洲也都竞相推出量化

宽松政策
，

日 美欧之间 的影响几乎相互抵消 ， 但可能对中 国等新兴市场

国家产生负面影响 ， 特别是对和 日 本出 口产品竞争激烈的韩国 的影响较

大 。 安倍首相的无限期量化宽松和 日 元贬值政策有可能对国际市场造成

一

定的扰乱 ， 但程度将很有限 。 年 月 日 在莫斯科召开的

，
—
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国集团财长和央行行长会议并没有对 日本的经济政策提出任何谴责
，

而

且美国和欧洲主要国家都对黑 田超乎 寻常的超宽松量宽政策表示赞许 ，

似乎也证明 了这一点 。 当然 ， 如果 日 元贬值到美国难 以容忍 的程度 ， 让

其感到有威胁时 ， 美国
一

定会出手干预 。

曰本的量化宽松政策对中 国经济也可能产生一些影响 ， 但影响不会

太大 。 其原因在于 ， 随着中国经济实力的上升 ， 日 本对中国经济的影响

力本身在下降 ， 而且这次 日 元波动幅度不会太大 ， 顶多贬值至 美元兑

日元左右 。 从过去的经验来看 ， 美元兑 日 元的汇率是很正常

的 ， 在 年之前
，

除 年外
，

日 元兑美元汇率都在 美元兑

日 元以下 ， 而在 年至 年的十年间 ， 基本维持在 日

元之间 。 在中国经济实力还相对较弱 的 年 ， 日 元曾 出现过剧烈波

动 ， 即从 美元兑 日 元贬值至 美元兑 日 元 ， 但并没有对中 国

经济产生多大影响 。 这主要是由于 中 日 两国出 口产品档次有差别
，

日本

出 口 的产品主要是高端产品 和高端零部件 ，
而 中 国 主要 出 口 中低端产

品 ， 双方不在 同一平台 的产品较多
， 所以 日元赔值对中 国 出 口企业影响

不大。 相反 ， 中 日 贸易 中加工贸易较多
， 由 于 日 元跃值 ， 中 国可用更少

的资金 自 日 本进口更多的高端零部件 、 髙端技术以及机械设备 ， 还存在

贸易条件得到改善的一面 。 但 日 元贬值可能导致国际资本市场的波动 ，

对热钱的流人 ， 中 国还是应当有所警惕 。

三
“

安倍经济学
”

下的 日 本经济走向

如前所述
，

安倍经济学 只是一个短期应急性政策 ， 对 日 本经济

的长期发展效果甚微 ， 甚至有害
，
但对 日本经济确有短期刺激效果 。 如

前所述 ， 估计自 民党可能在 月 下旬 的参议院选举 中获胜
，
如不 出 意

外 ， 安倍内 阁至少还可以持续三四年 ， 可能成为相对较长的政府 。 倘若

如此 ，

“

安倍经济学
”

的影响也将与 日本经济发展相伴而行。

一

） 日 本经济的现状与 短期走向

“

安倍经济学
”

出 台之前 ，
日本经济基本处于慢性衰退之中 ， 但近

年来表现相对不错 。 年秋季国 际金融危机爆发 ， 年下半年 日

本在发达国家中率先触底 ， 年度 日本实际 增长率高达 ，

— —
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这是 自 泡沫经济崩溃 以来少见的高增长 。 受到东 日 本大地震的强烈冲

击 ， 年度实际 增长率骤降至 。 年在内 忧外患的逆

境中呈现高开低走的态势 ， 实际 增长从第一季度的 开始 ， 第

二季度急转直下降到
， 第三季度再骤降至

，
连续两个季

度负增长 ， 同时各项主要经济指标都不是很好 ， 这说明 日 本经济陷入技

术性衰退 ， 但第四季度转为 的微弱正增长 。 年 ， 日 本的实

际 增长率为 ，
并不算低 ， 但估计 年度大概是 左

右的增长 ， 介于潜在经济增长率 的下限 ， 虽然髙于上一年 ，

但与年初的政府 目 标预测值 相比仅仅达到一半 。

先看看 年 日本经济的走 向 。 如前所述 ，

“

安倍经济学
”

还尚
‘

未实施就已经产生 了一

定的刺激效果 （ 如股市上升 、 日 元贩值等 ） ， 估

计 年的 日 本经济 ， 将总体好于 年 。 其理由有如下几点 ：

第
一

， 从经济周期看 ， 年第三季度 日 本经济已 经触底 ， 第四

季度主要经济数据转好 ， 特别是 月 以后股市 回暖
，

日 元贬值
， 失业

率略有下降 。 工矿业生产也开始回升 ， 月 工矿业生产指数环 比 回升

，
与 月 的 形成鲜 明对比

，
年 月 仍保持 的

正增长 ， 虽然 月 又跌为 的 负增长
， 但预计 、 月将转为正增

‘

长 。 在生产扩 大的拉动下 ， 年第一季度的实 际 将持续正增

长 ， 大规模补充预算将在三四个月 以后到位 ， 其经济波及效果在第二季

度将有所显现 ， 因此第二季度可能出现较高的经济增长 。

第二
， 出 口可望恢复 。 年美国 经济增长 ， 估计 年回

升势头将持续
， 欧洲债务危机也出现若干缓解的迹象

，
日本最大贸易伙

伴中 国的经济还将保持 左右的正增长
，
世界经济形势总体将好于之前

的预期 ， 再加上 日 元呈贩值趋势
，
这意味着 日 本的 出 口将 出现反弹 。 据

‘

日本财务省统计 ， 年 月 日本出 口增长率分别为 、

和 已摆脱了连续七个月 负增长的局面 ， 出现回升迹象。

②

第三
，

公共投资力度大 ， 可 以带来一定刺激效果 。 安倍
“

紧急 经

济对策
”

的财政投资超过 万亿 日元 ， 其中有 万多亿 日元用于老化 、

① 「 景気指標 」 、
『 日本経済新聞 』 年 月 日 。

② 財務 省 「 報 道発 表 平 成 年 月 分 貿 易 統 計 （ 速 報 ）
（ 概 要 」 、

：

— —
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破旧隧道和桥梁的维修以及学校 、 医院设施的修缮等方面 ， 将会刺激建

筑业等相关产业的发展 ， 预计拉动 增长 个百分点 。 而且
， 随

着 出 口 的扩大 ， 生产也将有所扩大
，
设备投资随之扩大

，
在灾后重建的

后续效应下 ，
住宅投资还会出现进

一

步增长 。

第四 ， 个人消费也将有所增加 。 巨大的财政投资和 万亿 日 元的

大规模
“

紧急经济对策
”

的波及效果 ，
必然会创造巨大 的就业需求 ，

带来扩大收入的效果
，
这必将在一定程度上拉动 占 的个人消

费的扩大。 另外 ， 若不 出意外 ， 年 月 日 本将提髙消费税率 ，

从现在的 提高至 。

一般来说
，

在消费税率提高之前可能出现集

中消费的现象 ， 特别是房地产以及汽车 、 大屏幕液晶彩电等单价较大的

耐用消费品 的销量将会大幅度增长 。

日 本政府公布的 《 年度经济预测与经济财政运营的基本态度》

提出
，

年度 ， 在世界经济状况缓慢好转的大背景下 ， 日本经济有

望实现实际 增长率 、 名义增长率 的 目 标预测值 （ 参见

图 日 本银行及 日本大多数智库的预测值也都在 之间 。

当然 ，
日本能否实现如此高的增长还有待观察

，
但总体经济状况将好于

上年 ， 这一点已无悬念。

°

「

：，八
、

魄减指数变化率

名义 增长率

、

： 年度 度 年度
，

丨

年度
丨

年度
‘

预测值 展望值

團 曰本经济壜长现状与前最

资料来源 ： 内 闻 府 『

平成 年度 経済見通 経 済財政運 営 基本 態度 』 、

二
） 曰 本经济的 中 长期展望

在
“

安倍经济学
”

的刺激下 ，
日本经济会出 现短期复苏 ， 但很遗

— —
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憾
，
复苏态势不会持续太长时间 。 究其原因 ， 在于 年投入的 多

万亿 日 元的公共投资的拉动作用会逐渐缩小乃至消失 ，
而消费税率的提

高将带来
一

定时 间 内的个人消费疲软 ， 再加上世界经济总体低迷的局面

难以改变
，

年 日 本的经济增长就会减速 。 估计在安倍可能继续执

政的三四年 中
，

消 费 、 投资和 出 口 这三 驾 马 车都跑不起来
，

日 本的

平均增长率也就是 左右 。

具体来看 ， 在消费方面 ， 因为市场饱和 ， 人 口 老龄化加剧社会保障

负担 ，
而收人很难增加

，

“

安倍经济学
”

对上述结构性痼疾的医治几乎

毫无作为 。 再加上提高消费税率的政策影响 ， 消费增长很难值得期待 。

在投资方面 ， 日本的投资主要包括财政投资 、 设备投资和住宅投资 。

财政投资。 众所周知 ，
日 本的财政状况十分严峻 ，

巳经是无资可投 ，

进
一步投资只能是长期债务的不断积累 ， 这无异于饮鸩止渴 。 再者 ，

经济

社会发展到完全成熟的情况 ， 使得公共投资特别是基础设施投资的乘数效

应不断下降 ，
也就是说公共投资刺激经济增长的效果越来越小 。 设备

投资 。 由于生产难以大幅度增加 ， 企业缺乏设备投资的动力 ， 必然导致设

备投资下降。 同时 ， 企业利润下降甚至亏损也使企业的设备投资能力减小 。

特别是日本企业的总体创新能力相对下降 ’ 在产能过剩的情况下缺乏设备

投资的动力 。 住宅投资 。 泡沫经济崩溃以来 ， 日 本的地价一直是负增

长 ， 同时住宅刚性需求不足 ， 每年新开工量也就是 万 万套 。 在灾后

重建的剌激下
，
住宅投资有可能增加

，
但由于其本身在 中所 占 比重

约占 左右 ） 较小 ， 对经济增长的拉动微乎其微。

从出 口 来看 ， 出 口尽管仅占 日本 的 左右 ， 但贡献率非常

大 因 为内需几乎是零增长 ，
日 本经济的动力或者说引 擎主要是出 口 。

但是从近年 的统计数据看 ， 外需 （ 净出 口 ） 对 日 本经济的负拉动十分

明显。 年 日本出 口 下降 特别是对中 国的 出 口 下降 。

同期
，

日本实际 增长率为 其中外需的拉动为 ， 内

需的拉动为 。 由 此可见
， 日 本摆脱经济危机最大的 突破 口 在于扩

大出 口
，

而出 口 的扩大有赖于世界经济的复苏 ， 在未来几年世界经济平

稳低速增长局势难以改变的形势下 ， 扩大对最大出 口 市场 中国 的 出 口就

显得尤为重要 。 特别是中国经济正处于髙速增长时期 ， 是世界经济的引

擎 ， 而且近十年来中国经济的高速增长已成为 日 本经济复苏的主要拉动

— —
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因素 ， 未来也是如此 。 可 以说 ， 使中 日 贸易早 日 回到正常轨道是安倍内

阁
“

突破经济危机
”

的关键所在 。

从长期和超长期来看 ， 因为人口老龄化带来的社会保障开支问题 ， 再

加上非常严峻的国债费偿还问题
，

日 本财政难以运转 ， 利用财政杠杆调控

宏观经济的能力 日 益减弱 。 因此 ，
日本经济只能继续表现为相对衰退

， 但

是速度会很缓慢 。 这主要是因为 日 本长期积累的经济实力 ’ 特别是在科技

方面占有的优势不会一夜之间消失 。 在过去 年中
，

日本的研发投入与

之比一

直居世界首位 ，
日本储备了大量的技术实力 ， 这可能意味着它

以后还有一定的发展潜力 。 即便到 年
，

日 本仍将是一个发达国家 ，

总量依然排在世界前十 ， 贸易可能会长期逆差 ，
不过 由于投资所得增

长 ， 经常项 目还会保持盈余。 如果能处理好和亚洲特别是和中 国 的关系 ，

年以后 日 本还可能出现相对较快的发展 ， 但是这条路会非常艰难
，

因

为 日本必须服从于美国的全球战略和对华遏制战略 。 如何在追随美国战略

和经济发展当 中寻找平衡点 ，
将是 日 本难以 回避的长期难题。

四 结 语

所谓
“

安倍经济学
”

，
还在进一步完善之 中 。 目 前 ， 超过 万亿 日

元的补充预算已在国会得到通过
， 但真正到位还需要一段时间 。 刚刚履

新的黑田东彦又推出了极端宽松的量宽货币政策 ， 但 日本能否实现 的

通胀率 ， 尚有待观察。 对于
“

安倍经济学
”

是否能奏效 ，
恐怕连安倍内

阁 自身也未必有把握 ， 但是
“

新官上任三把火
”

， 刚 刚登场总得有所作

为 。 若短期内能取得经济景气效果 ， 无疑会给 自 民党在 月下旬的参议

院选举中加分 ， 这恐怕也是安倍急于推出新经济政策的主要意图之一

。

在
“

安倍经济学
”

的刺激下 ， 日本经济将取得短期效果 ， 但 年

以后 由于消费税率的提高 、 世界经济形势的持续低迷又将陷入新的 困境 。

仅靠量化宽松货币政策解决不了 日 本经济的结构性问题
，
而无节制的积

极财政政策将使政府债务负担越来越沉重 ， 只能是拖延结构性问 题的解

决 。 如果结构性问题得不到解决
，

日 本经济的长期低迷局面就难以扭转 。

责任编辑 ： 叶 琳 ）
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日 文内容提要
（ 曰 本語論文要約

）
口

牽制 石 亡幻 、 南西諸島地域 軍事力 配置奁推進 态 石 。 乇扎 ； ： 、
「
日米動的防衛協

力 」 奁強化 、 曰米同盟関係 奁深化§甘 ± 匕 、
釣魚島事案奁

『
日米安全条約 』 二適用

十态事態 匕 卞 石 二 。 二 釣魚島情勢奁 ： 緊張的 二 芑 甘石

一

方 、 中国 奁取 卷 安全保障環境 二 厶 上 大 券 圧力 奁 态亡 之 苍 二 ： 二 。

「
夕 只 」 及 乇乃経済効果解析

張 季風

安倍内閣力嫩 以来、
「強“ 曰本経済」 奁灼 芝 「大胆 「 的 財政

政策」
「 民間投資奁喚起卞厶成長戦略 奁 柱 実行 匕 、 小印 石 八 三

夕 又奁打色上于亡 。 無制限乃量 过 彳 率 巧 目標 ：：達成卞厶 乙 妒出来态 妒匕

公共投势 拡大 手法泣酬的 経済景気奁剌激十苍効果 日本

経済 長期的 構隨的 瞧乃解決 过必 役 立亡 、 分之勹 害力化 可能胁高 、
。

構造的 問題 丨 汰解決 如廿过、 日本経済 局画孟変之

近年 日本企業乃海外進出乃新動向及 新特徴

程 永明

近年 、 日本企業过海外進出 求 奁加速 、 非製造業企業乃海外投資 製造企業超過 、

海外買収合併 （ 激増、 生産基地乃海外移転乃増加么 匕 《

、
。 亡動向 奁示 。 二

日 本企業海外進出乃新 波 中 、 中堅企業 中小企業妒杰“ 、 ：： 刃群江交 ” 、

海外進出 業界領域 、 地区選 扫 上 政府支持刃 态 方 匕乃面 ： 扫 、 新 、特徴 見

二紅过 、 国内 経営環境 、 偶発的 夕 夕及 歴史的女子 十 又 匕幾多 要素乃

共同作用 二 ± 厶産物 。

曰本口妇 【 于 圭 方 論

— 「 市民参加 」 力
、 「 市民主体 」

一

胡 澎

曰本乃 圭 右 过 、 丨 快適义 美 、住民生活 奁営乜二
； 奁 目 指 、

工二
一

夕 地域

管理乇
、 市民蓮動 奁展開 匕 文 々 年代 二生圭 二 数十年

来 、 市民 積極的々参加 芯々 〈 过絶尤 発展 改善 叁 。 乇 乃過程

扫 、
、 市民 市民団体 非営利組織 政府 行政 関係 过 、 訴之 呤対立力、

協力々協商 変 亡 。 圭 右 过住民织主体 仑 、 行政 住民 非営利組織

会社乃協働 奁通 、
八一 両面分 地域 、 三 二亍 抱 ；

、 冬
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