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【内容提要】　在国际金融危机和经济循环周期等因素的共同作用下 , 2008年

日本经济受到了较美欧更为严重的冲击 , 股市暴跌 , 出口骤减 , 工矿业生产迅速下

滑 , 企业效益下降 , 失业率攀升 , 几乎所有的经济指标都在恶化。由于国际金融危

机尚在蔓延 , 美国经济及世界经济很难在短期内得到恢复 , 出口依赖度较高的日本

经济可能在 2008年度和 2009年度陷入战后最严重的衰退。但由于日本国内金融秩

序仍较稳定 、 经济社会基础层面尚好 , 日本经济本身依然具有较强的抗风险能力 ,

陷入类似 20世纪 90年代的长期萧条的可能性不大。

【关键词】　金融危机　经济周期　日本经济

　　2008年 9月 , 源自华尔街的国际金融危

机突然爆发 , 美国 、 欧洲和日本三大经济板

块乃至世界经济都遭受沉重打击 , 其中日本
经济的震荡最为强烈。 2008年上半年 , 国际

油价和原料 、 粮食价格的飙升就已经对资源
贫乏的日本造成很大冲击 , 而下半年的国际

金融危机又给日本经济以重创。在很短时间
内 , 日本各项主要经济指标迅速出现战后少

有的急剧下滑 , 2008年度①与 2009年度日本

经济可能陷入战后最严重的衰退之中。
一 、 日本经济的现状与走势

2002年度至 2006年度日本经济一直保

持 2%以上的增长 , 2007年度虽有些下降 ,

但仍为 1.9%的正增长。尽管日本经济在
2007年 11月已进入新一轮的衰退期② , 但

在景气惯性作用下 , 2008年 1 -3月依然保

持 1.4%的微弱增长 (见表 1)。此后 , 由

于国际油价 、 原料价格和粮价暴涨 , 日本经

济出现了一定程度的震荡 , 经济衰退的端倪
逐渐显露。从 2008年第 2季度起 , 日本经

济开始跌入负增长 , 4 -6月为 -3.7%, 7

-9月为 -1.8%。可以看出 , 尽管二三季

度出现了负增长 , 但下降幅度有限。然而 ,

9月份以后由于受国际金融危机的影响 , 日
本经济急剧恶化 , 9 -12月经济增长率骤降

为 -12.1%, 创下自 1974年来的新低。而
且几乎所有的经济指标均开始出现雪崩式下

滑:股市暴跌 , 日元升值 , 出口急剧下滑 ,
工矿业生产指数大幅度跳水 , 企业设备投资

连续下降 , 个人消费萎靡不振。由于生产的
下降 , 企业经营困难 , 失业率急剧上升 , 经

济衰退的迹象越来越明显。
(一)主要经济指标的变化

1.出口大幅度减少。尽管日本经济的出
口依赖度不算高 , 近 5年来出口占 GDP的比

重仅为 14.7%, 不仅低于许多新兴市场国
家 , 而且在主要发达国家中也属于低位。③
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日本的财政年度:从当年 4月 1日至翌年 3月 31日。本文

提到的年度 , 在无特殊说明时 , 均指财政年度。

2009年 1月底日本内阁府做出判断 , 确认 “始于 2002年

2月的战后日本经济第 14次景气循环到 2007年 11月达到高峰 ” ,

这意味着历时 69个月的战后最长景气已告结束。

联合国统计。转引自 [日 ] 饭冢尚已: 《出口依赖度低的

日本 2009年度能够避免负增长》 , 载 [日 ] 《经济学人 》 , 2009年 2

月 9日。



但是 , 由于内需增长幅度很小 , 特别是占

GDP56%的个人消费增长几乎处于停滞状态 ,

对经济增长的贡献率有限 , 而出口的增长率
较高 , 对经济增长的贡献率则相对很大。日

本之所以从长达十几年的长期萧条中挣脱出

来 , 主要是由出口增长带动的。 2008年下半

年以后 , 受欧美市场疲软的影响 , 日本出口

急速减少。据日本财务省统计 , 2008年日本

出口总额为 81.492万亿日元 , 与上年同比减

少 3.4%, 这是自 2001年来首次出现负增长。
其中 , 对美出口减少 15.8%, 对欧出口减少

7.8%。贸易顺差 (净出口)为 2.1575万亿

日元 , 同比下降了 80%。另据日本财务省于

2009年 4月 22日发表的贸易统计速报表明 ,
2008年财政年度 , 日本对外贸易时隔 28年

首次出现 7253亿日元的逆差 , 出口比上年度

减少 16.4%, 进口减少 4.1%。突如其来的
国际金融危机对日本整个出口企业打击沉重 ,

而汽车企业首当其冲 , 受害最重。出口产业

受挫 , 导致国内工矿业生产的迅速下降 , 企

业经营恶化 , 这意味着国际金融危机已经严
重冲击日本实体经济。

表 1　近年来日本主要经济指标变化

GDP增长率 (%)

名义 实际

设备

投资

(%)

企业营

业收益

(%)

失业率

(%)

消费

支出

(%)

工矿业生

产指数增

减 (%)

消费物

价指数

(%)

日经 225种

平均股指

2003年度 0.8 2.1 6.3 14.6 5.1 -0.2 3.5 -0.2

2004年度 1.0 2.0 26.7 18.7 4.6 -0.2 4.0 -0.2

2005年度 0.9 2.3 -3.8 9.5 4.3 -0.4 1.6 0.1 13 561.36

2006年度 1.5 2.3 13.5 3.3 4.1 -2.2 4.6 0.1 16 391.72

2007年度 1.0 1.9 1.2 0.3 3.8 0.9 2.6 0.3 16 011.39

2008年

1月

2月

3月

0.0 1.4 -5.3 -14.2

3.8 3.6 2.9 0.8 13 731.31

3.9 0.0 5.1 1.0 13 547.84

3.8 -1.6 -0.7 1.2 12 602.93

4月

5月

6月

-5.5 -4.5 -7.6 -7.2

4.0 -2.7 1.9 0.9 13 357.70

4.0 -3.2 1.1 1.5 13 995.33

4.1 -1.8 0.0 1.9 14 084.60

7月

8月

9月

-2.6 -1.4 -13.3 -23.4

4.0 -0.5 2.4 2.4 13 168.91

4.1 -4.0 -6.9 2.4 12 989.35

4.0 -2.3 0.2 2.3 12 123.53

10月

11月

12月

-6.4 -12.1 -18.1 -57.0

3.8 -3.8 -7.1 1.9 9 117.03

4.0 -0.5 -16.6 1.0 8 531.45

4.3 -4.6 -20.8 0.2 8 463.62

　　说明:“设备投资 (含软件在内)”、 “企业营业收益 ”、 “消费支出 (全国 2人以上家庭)”、 “工矿业

生产指数” 和 “消费物价指数” 均为上年同期比。

　　资料来源:《日本经济新闻 》, 2009年 1月 5日第 26版 , 2009年 3月 16日第 18版 。
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　　2.工矿业生产急剧下降。工矿业生产的

下降与出口减少密切相关。到 2007年为止 ,

日本工矿业生产连续 6年持续增长 , 但受经

济周期的影响 , 2007年下半年开始出现停滞

局面。进入 2008年以来生产减少的趋势更加

明显 , 特别是秋季以后 , 受国际金融危机的

影响 , 出口产业遭到沉重打击 , 工矿业生产

减少幅度进一步增大。 2008年 9-12月的工

矿业生产指数下降幅度环比接近 10%, 下降

幅度为自 1953年有统计以来的最低点①。

3.设备投资持续减少。自 2007年第 2季

度至 2008年第 4季度 , 日本的民间企业设备

投资已经是连续 7个季度的负增长。这既有经

济景气周期的影响 , 也有国际金融危机的影

响 , 此外还受到设备投资自身周期的影响。在

景气周期和国际金融危机影响下 , 企业生产大

幅度减少 , 这自然会导致设备投资的减少。另
外 , 从设备投资库存调整情况来看 , 在过去已

形成了 10年左右的 “中期循环”, 这次设备投

资下降正好与设备投资的下降周期相重合。如

表 1所示 , 2008年以来设备投资出现了急剧下

降的局面 , 2008年 1 -3月下降 5.7%, 4 -6

月下降 7.6%, 7 -9月下降 13.3%, 9 -12月

又进一步下降 17.3%。据日本银行 “全国企业

短期经济观测调查 ” 表明 , 与 2007年相比 ,

2008年企业的设备过剩感明显上升 , 随着国际

金融危机影响的深化 , 今后还可能会持续升

高。这意味着设备投资下降或停滞局面短期内

不会发生变化。
4.企业效益下降、 倒闭增加。企业的营

业收益上升是增加设备投资的客观保证。 2002

年以来 , 日本企业经营收益长期处于升势 ,

2007年下半年以后转入停滞状态 , 但仍有微弱

上升。进入 2008年以后 , 形势发生变化。上

半年受国际原油和原材料价格暴涨的因素影

响 , 生产成本上升 , 因此导致企业经营收益下
降。 2008年秋季以后 , 国际金融危机爆发 , 国

际市场萧条 , 绝大多数企业的销售额急剧减少

导致企业经营收益进一步下降。具体来看 ,

2008年 1 -3月下降 14.2%, 4 -6月下降

7.2%, 7-9月下降 23.4%, 9 -12月又急剧

下降了 57% (见表 1)。下降幅度之大 , 在战

后日本经济史上也比较罕见 , 这足以证明国际

金融危机对日本企业的打击之沉重。
另外 , 企业倒闭数量也呈上升趋势。进

入 2008年以来 , 由于国际原油 、 资源价格

上涨以及销售额下降 , 导致企业流动资金紧

张。而国际金融危机爆发以后 , 融资环境进

一步恶化 , 企业倒闭数量迅速增加。据日本

“帝国数据银行 ” 统计 , 2008年 1 -12月 ,

日本倒闭企业总数达 1.268万家 , 同比增长
15.7%, 负债总额更高达 11.9万亿日元 ,

为 2007年同期的 2倍。

5.就业状况恶化。由于生产的减少以

及企业效益的下降 , 引起就业形势的恶化。

自 2002年以来 , 日本的失业率一直保持下

降趋势。 2008年秋季以后 , 受国际金融危
机的影响 , 企业的生产减少 , 特别是以出口

为主的汽车企业遭到重创。 2008年底以来 ,

各企业不仅大量解雇合同到期的 “派遣临

时工 ” , 正式员工岗位也岌岌可危。据日本

厚生劳动省预测 , 到 2009年 3月底将有十

几万 “派遣临时工 ” 失去工作岗位。在这
种背景下 , 失业率也逐月攀升 , 从 2008年

1月份的 3.8%升至 12月份的 4.4%, 2008

年全年平均为 4.0%, 这是 6年以来首次恶

化。严重的失业问题已开始演变为社会

问题。

6.个人消费持续疲软。 2002年日本摆

脱长期萧条以来 , 由于整个经济形势趋好 ,
职工收入稍有增加 , 个人消费也随之缓慢改

善。然而到 2008年秋季 , 受国际金融危机

和就业形势恶化的影响 , 个人消费信心明显

降低。自 2008年 3月份以来 , 两口人以上

家庭的消费支出与上年同比一直处于负增长

状态 , 特别是秋季以来呈加速度下降趋
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势 (见表 1)。需要注意的是 , 在名义工资

没有增加的情况下 , 与国民生活密切相关的

海鲜 、 副食品物价持续上升 , 使一般百姓的
生活更加困难。个人消费的疲软与下降 , 自

然会导致企业产品销售和生产的进一步下

降 , 其结果必然会加重经济危机。
7.股市暴跌。 2008年 9月 , 国际金融

危机爆发后 , 引起世界性的股市全盘大跌 ,

其中日本股市下跌最惨。日经 225种平均股

指从 2008年 9月初的 12 834点降至 10月

27日的 7163点 , 不足两个月时间下跌幅度

高达 44%。这种下跌幅度不仅远超过同期

欧美主要发达国家股市的跌幅 , 而且也超过
了日本泡沫经济崩溃时期的股市跌幅。泡沫

崩溃时期 , 日经平均股指从 1989年 11月的

38 000点降至 1991年 2月的 12 000点 , 降

幅 42%, 所用时间为 15个月。本次日本股

市下跌的主要原因是受国际金融危机和国际

股市普遍下降的大环境影响所致 , 但与日本
国内经济停滞也不无关系 。股市是宏观经济

运行的晴雨表 , 股市下跌势必会影响国内外

投资家和企业家的投资信心和预期。资产缩
水也会产生逆资产效应 , 直接影响消费心

理。在日本股市的投资者中约有 60%左右

为外国投资家 , 日本股市的暴跌实际上意味

着国际社会对日本经济丧失信心。另外 , 日
本的民间银行持有大量企业的股票 , 近年来

虽有所下降 , 但也远高于欧美国家。股市暴

跌和长期低迷会使银行账面利益损失增加 ,
资本充足率降低 , 最终将对银行正常经营产

生威胁 , 甚至引发日本国内新一轮金融

危机。

表 2　2008年 9 -12月主要发达国家 GDP增长率及其未来走势 (%)

增长率
内需

贡献度

外需

贡献度

经济增长率预测 (1月)经济增长率预测 (4月)

2009 2010 2009 2010

世界经济 0.5 3.0 -1.3 1.9

日本 -12.1 -0.7 -12.0 -2.6 0.6 -6.2

美国 -3.8 -3.9 0.1 -1.6 1.6 -2.8 0.0

德国 -8.2 -2.0 0.2 -4.2 0.4

法国 -4.6 -3.1 -1.5 -2.0 0.2 -4.2 0.4

英国 -5.9 -2.8 0.2 -4.0 -0.4

　　资料来源:日本内阁府:《有关月例经济报告的阁僚会议资料 》, 2009年 2月 19日;IMF:《世界经济

预测》, 2009年 1月 、 4月。

　　耐人寻味的是 , 这次金融危机对日本经

济的冲击远比震源地的美国以及其他欧洲主

要发达国家严重 。如表 2所示 , 国际金融危

机爆发后的 2008年 9 -12月 , 日本经济增
长率暴跌为 -12.1%, 下降幅度远大于美国

和其他欧洲国家 。

(二)日本比美欧受创严重的主要原因
第一 , 经济周期的影响。日本内阁府判

断 , 战后日本第 14次景气循环在 2007年 11

月达到高峰 , 长达 69个月的长期景气在此

之后宣告结束。进入 2008年后 , 各项主要

经济指标都逐渐出现下滑迹象。
第二 , 日本经济的长期萧条并未完全恢

复。此前的长期景气持续 69个月 , 虽为战后
日本时间最长的景气。但是 , 这次景气的平

均增长率仅为 2.1%, 远低于泡沫景气期

5.4%和伊奘诺景气期 11.5%的增长率。其
他主要指标 , 如个人消费、 设备投资和出口

的实际增长等也相对较弱。这次景气过程中 ,
在出口的带动下 , 生产迅速增加 , 设备投资
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扩大 , 企业效益得到提高。但企业效益的上

升始终没有拉升职工收入 , 没有带来个人消

费的明显改善。这次景气并未惠及百姓生活 ,

因此被称为是没有 “实感 ” 的景气。

特别需要指出的是:这次长期景气过程
中 , 零利率政策并没有实质性解除 , 而且财

政状况恶化的局面几乎无丝毫改善。政府以

利率和财政杠杆调控宏观经济的空间狭小的

状况几乎没有发生变化 。而且 , 在财政状况

不断恶化的背景下 , 百姓最关注的养老金改

革根本看不到希望 , 心理不安不但没有消
除 , 反而越来越严重。

第三 , 国际金融危机的强烈冲击。 2008

年 9月 , 源自华尔街的金融危机席卷全球 ,

世界经济遭到全面打击。尽管这次金融危机

对日本金融系统的直接打击有限 , 但对日本

经济的间接打击难以估量。国际金融危机使
陷入周期性衰退期的日本经济 “雪上加霜 ”。

此次国际金融危机对日本经济的影响路径

如下:国际金融危机→股市暴跌→日元升值→

国内出口企业遭到打击→出口减少→生产减少

→失业率上升→工资减少→消费减少。由于

2002年以来日本经济的复苏主要是依靠扩大出

口带来的 , 出口对日本经济增长贡献较大。北

美 、欧洲经济的衰退对日本出口产业特别是汽

车产业造成沉重打击。企业生产减少 , 削减设

备投资、 裁减员工 , 失业率攀升 , 实体经济遭

受全线冲击。可以看出 , 目前日本出现的危机

并非金融危机 , 而是实体经济危机。
第四 , 政局长期混乱。自 2006年 10月以

来 , 自民党与公明党联合政权一直处于风雨飘

摇之中 , 经济政策往往服从于政治需要。从安

倍晋三、 福田康夫到麻生太郎 , 首相频繁更

迭 , 经济政策缺乏连续性 , 特别是紧急经济对

策出台后长时间得不到 “扭曲国会 ” 的通过 ,

严重影响了对国际金融危机的有效应对。
从以上的分析不难看出 , 日本经济是在

旧伤尚未痊愈的情况下 , 又进入新一轮的周

期性衰退 , 再加上百年不遇的国际金融危机

的重创 , 因此表现出比美国和欧洲主要发达

国家更严重的症状 。

二 、 日本经济未来展望

从战后日本经济发展史来看 , 经济衰退
一般经过以下三个阶段:第一阶段是出口下

降 , 生产减少;第二阶段是企业效益下降 ,

设备投资减少;第三阶段是就业形势恶化 ,

个人消费减少 。日本这次经济衰退来势迅

猛 , 三个阶段的现象在很短时间内几乎同时
出现 , 情况极其复杂 , 特别是失业问题严

重 , 正在演变为社会问题 。目前国际金融危

机尚未见底 , 究竟还会对日本经济产生多大

影响实难判断。此次日本经济衰退的主要原
因主要是由于经济周期等因素 , 特别是外部

国际金融危机冲击造成的 。那么 , 日本能否

迅速克服这次国际金融危机的影响自然也就

成为决定日本经济未来走势的关键。
1.日本应对国际金融危机的对策。面对

百年不遇的国际金融危机 , 国际社会采取协

调行动 , 各主要发达国家和新兴市场经济国

家几乎毫无例外地采取了紧急对策 , 而且政

策手段都是主要通过财政金融措施来刺激需

求。实际上 , 早在未发生国际金融危机之前

的 2008年 8月 , 日本就开始针对美国次贷危

机推出了紧急经济对策。到目前为止 , 已出

台了三次经济紧急对策 , 总额已达 75万亿日

元。其中 , 财政措施 12万亿日元 , 金融措施
63万亿日元。财政措施的规模约占 GDP的

2%, 与欧美各国的财政措施的规模相比并不

逊色。另外 , 在金融措施方面 , 其规模与不

良债权问题十分严重的 1998年时不相上下。
财政措施的主要内容是稳定国民生活和消除

国民心理不安。具体来说 , 包括向国民发放

定额消费补贴金①、 下调高速公路通行费、

增加就业 、 购房减税、 医疗、 护理和福利措
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① “定额消费补贴金 ” 的日语原文为 “定额给付金 ”。其政策

内容是为了促进消费 , 向每个国民发放消费金。具体发放标准为:

18 -60岁国民每人 1.2万日元 , 18岁以下 60岁以上国民每人 2万

日元 , 发放总额为 2万亿日元。



施等。金融措施主要包括增加中小企业流动

资金 (支持规模扩大到 30万亿日元), 向民

间金融机构注入政府资金 (从原来的 2万亿

日元扩大到 12万亿日元), 加强银行所持企

业股票回购机构的作用等等。另外 , 在金融
方面 , 日本银行面对突如其来的景气恶化和

日元升值 , 危机感增强 , 强化了支撑经济景

气和抑制经济下滑的对策。在与各发达国家

央行采取协调政策的同时 , 及时向短期金融

市场提供大量资金 , 扩大美元供给 , 实施市

场操作等。而且还两次下调利率 (10月从
0.5%下调至 0.3%, 12月又从 0.3%下调至

0.1%)。除了强化传统金融手段外 , 还从

2008年 12月起采取回购长期国债、 回购民

间企业发行的 CP等非传统金融手段 , 为企

业融资提供顺畅的环境。

如上所述 , 日本已陆续出台了一系列抵
御金融危机的政策。但问题是上述政策究竟

能发挥多大的作用还很难说。通常评价经济

政策有 3个要点。第一是政策 “规模 ” 是

否充分;第二是政策 “内容 ” 是否合适;

第三是 “时机 ” 是否适当与及时。首先 ,

从政策规模来看 , 三次紧急对策的财政支出
规模约占 GDP的 2%。 2009年 4月 , 麻生

首相又提出了超过日本 GDP2%的追加经济

刺激对策 , 累计将实施占 GDP总额 4%的财

政政策。可以说不算小 。但美国奥巴马政府

推出的应对国际金融危机的政策规模达到占

GDP的 5% -6%, 相比之下日本的规模就
显得相形见绌。其次 , 从政策内容来看 , 以

定额消费补贴金发放政策为例 , 多次舆论调

查表明 , 有 70%以上的国民表示反对。人

们普遍认为:与这种 “撒胡椒面 ” 式的对

策相比 , 如果将这笔钱集中用于解决当前最

严峻的失业问题 , 用于扩大就业机会可能效

果会更好。再次 , 从出台和实施政策的时机
上看 , 则问题更大。一般来说 , 一项经济政

策的酝酿与出台直到发挥作用 , 会出现两个

滞后。其一是 “内部滞后 ”, 即从决定推出

某项政策到正式实施期间 , 需要进行各种内

部协调 , 例如执政党内部的协调 , 在国会中

与在野党的协调以及履行国会批准程序等;

其二是 “外部滞后 ”, 即政策实施后 , 还需

要一段时间才能体现出政策效果。而日本这

次出台的定额消费补贴金发放政策的 “内

部滞后 ” 时间拖得太长。例如 , 定额消费

补贴金发放政策是在 2008年 8月份提出来

的 , 但是由于政局的混乱 , 该政策迟迟得不

到国会的批准 , 直到 2009年 3月中旬仍未

发放到国民手中 , 与其他国家的经济对策能

够迅速得以实施形成鲜明对比。今后将要推

出的关于扩大就业机会等政策 , 因为需要修

订现行相关法律 , 估计会遇到很大阻力 , 实

施 “滞后 ” 的时间会更长。① 目前日本政局

混乱 , 在野党占参议院议席 2/3多数的 “扭

曲国会 ” 中 , 执政党提出的议案几乎都会

被参议院否决。政局的混乱导致紧急政策难

以及时通过和及时实施 , 可能会使日本错过

很多机会 , 最终会拖延经济复苏的时间。

2.日本经济可能陷入战后最严重衰退。

从 2009年第 1季度已发表的数据来看 , 主要

经济指标与企业的信心指数持续下滑。日本

智库机构及国际组织对日本经济的预测都做

了下调修正。日本内阁府发表的 2月份 《月

例经济报告 》 认为:日本经济 “正在继续迅

速恶化 , 处于严峻状态 ”。急速的生产减少

可能导致就业形势更加严峻 , 加之国际金融

危机尚未见底 , 世界经济下行压力加大。而

且在股市和汇率继续震荡的影响下 , 日本经

济还有进一步恶化的危险。影响日本经济走

势的国际经济环境和国内设备投资 、 个人消

费仍在下滑 , 不利因素明显大于有利因素。

战后以来日本经济增长率下降最大幅度的

1998年度为 -2.0%, 而 2008年度和 2009年

度两年连续降至 -2%甚至 -3%以下 , 即陷
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① 小峰隆夫: 《 2009年日本经济———两年连续的 2%负增

长 , 创造就业机会 》 , 载 [日 ] 《经济学人 》, 2009年 2月 9日。



入战后最严重衰退的可能性很大。

美国经济和世界经济短期内复苏无望 ,

这意味着日本的出口也难以增长。而外需减

少 , 会继续引起国内制造业经营环境的恶

化 , 设备投资将进一步下降。在设备开工率
不足 、 日元升值的情况下 , 国内制造业企业

还可能出现向海外扩大投资的现象。鉴于

2008年 7月至 2009年 1月 , 反映半年后设

备投资增长的机械设备 (除船舶 、 电力外)

订货金额出现连续 7个月大幅度负增长 , 这

预示着 2009年上半年的设备投资将出现超

过 20%的负增长 , 2009年全年度可能出现

30%以上的负增长。

住宅投资也只能继续处于低空飞行状

态。政府虽然推出了购房减税政策 , 但由于

消费者对房地产价格有可能继续下跌的预

期 , 再加上收入毫无增长 , 很难形成房地产
的销售热潮。

个人消费还将持续低迷。由于物价的下

降 , 消费者的购买力可能得到一定程度的改

善 , 春季开始发放的定额消费金也多少能收

到刺激消费的效果 , 但由于以养老金为中心

的社会保障制度改革滞后 , 国民担心老年以
后的生活 , 这种不安心理无法抹去 , 因此个

人消费的扩大难以期待。财政投资和公共投

资会有所扩大 , 但其效果能有多大还很难说。

政局混乱还将持续相当长时间 , 对经济

的负面影响不可低估。日本经济政策可分为

当前的 “景气对策 ”、 中期的 “重建财政 ”
和中长期的 “依靠改革实现经济增长 ” 三

个阶段。最近 , 日本财政咨询会议又提出新

建议 , 为了到 2011年之前托起经济增长 ,

把近期经济发展划分为新的 3个阶段。第一

阶段为 “危急阶段 ” , 大体在 2009年。这

一阶段的对策是:为了切断国际金融危机导

致日本实体经济恶化的连锁反应 , 要强化内
需的支撑作用 , 提前实施公共投资计划项

目 , 扩大就业。第二阶段为 “见底阶段 ”,

大约在 2010年前后。在这一阶段为了使景

气不再下跌 , 应当加强空港 、 港口等基础设

施建设 , 以保持经济的稳定增长。第三阶段

为 “恢复和增长阶段 ”, 大约在 2011年以

后①。当前 , 日本政府将优先推行景气对

策 , 通过 2009年度财政预算 , 尽快落实总

额 75万亿日元的经济对策。日本央行在严
峻的内外经济金融形势下 , 与政府保持一

致 , 采取了一系列比较及时和适宜的金融政

策 , 为防止宏观经济的持续下滑发挥了应有

的作用。但是 , 现在的问题是政局还将持续
混乱。 2009年又要进行众议院选举 , 要结

束政局的混乱局面估计尚需时日。长期的政

局混乱将使经济政策效果大打折扣。
综上所述 , 日本经济是受经济循环周期 、

国际金融危机和政局混乱等多种因素的影响陷

入急剧衰退的。只要上述因素不能解除或缓
解 , 日本经济就很难走出衰退。从战后日本经

历的 14次景气周期来看 , 衰退期平均约为 17

个月 , 最长为 36个月。本次衰退始于 2007年

11月 , 若按最长时间 36个月算 , 至少应到

2010年 11月份才能复苏。另外 , 从国际金融

危机的情况来看 , 还不知何时见底。如果美国
经济不复苏 , 世界经济不恢复 , 日本经济率先

实现复苏的可能性不大。而日本的政局持续动

荡 , 对经济复苏也很不利。虽然国际油价急剧

下降对日本经济利好 , 但远不能弥补世界经济
减速和日元升值造成的损失。在出口减少、 企

业经营收益下降的大环境下 , 居民收入持续低

迷 、消费信心恶化 , 个人消费增长无望 , 日本
经济仍前景暗淡。

总体看来 , 随着政府刺激经济政策效果

的逐渐释放 , 2009年下半年日本经济可能止

跌 , 但走向复苏恐怕最早也要到 2010年以

后。不过 , 我们也应当看到 , 日本金融系统

仍然稳定 , 而且日本经济本身依然具有较强
的抗风险能力 , 陷入类似 90年代的长期萧条

的可能性不大。 (责任编辑　任　久)
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　 IntheprocessofIndias15thparliamentelection, thepossibilityoftheriseofthethirdforce
suddenlyincreased.ThedisintegrationofpoliticalforcesinIndiaisacceleratingandtheimportance
ofpoliticalalignmentiseverincreasing, whichhaveprovidedtheconditionsfortheriseofthethird
force.TheriseofthethirdforcewilleventuallychangeIndiaslong-establishedpolitical
landscapecharacterizedbythecompetitionofthetwomajorpoliticalpartieswhichgovernthecountry
inturn.

TheDPRKsSatelliteLaunchHasInterruptedtheProgress
oftheSix-PartyTalks

ZhangLiangui

　InregardtotheDPRKssatellitelaunchlastApril, think-tanksaswellasacademiabothat
homeandabroadhavedifferentunderstandingsandtheUNSecurityCouncilremaineddividedasto
whatactiontotake.AseriesofdevelopmentsconcernedwiththeKoreanPeninsularsincethe
beginningofthisyearhaveinherentrelationsandifthepartiesconcerneddonottaketheissuefrom
abroaderandlongerperspectiveorkeepthemselvesrefrained, thesituationwillbecomeevenmore
tenseanddeteriorated, sincethenon-nuclearizationprocessoftheKoreanPeninsularhasmet
setbacks.

AnAnalysisoftheRootCausesofthePoliticalChangesinThailand
ZhangYuyan

　ThepoliticalsituationinThailandhasbeeninturmoilinrecentyears, whichhascaughtthe
attentionoftheworld.ThaksinandThaiRakThaiPartyinpowerbrokethetraditionalpolitical
structureandresultedinthecounteractionofthetraditionalpoliticalforcesinThailand.Overthe
pasttwoturmoilyears, theanti-Thaksinforceshavefinallygainedcontrolofthegovernment.
Currently, thepoliticalsituationinThailandisnotyetstabilized, asthepoliticalstructurehasnot
beenadaptedtothechangeofsocialstructure.

TheMacroEconomicSituationofVietnamandItsMeasures
toFacetheGlobalCrisis

GuYuanyang

　Inthefirsthalfof2008, themacroeconomicsituationinVietnamtookareversedturn, with
inflationfastrising, foreigntradeindeficit, VietnamDonggreatlydevaluatedagainstUS＄, aswell
asstockmarketandrealestatemarketbadlyaffected.Inthesecondhalfoftheyear, theVietnam
economywasfurthershrinking, whenthegovernmenttimelyintroducedfivemeasurestostabilizethe
macroeconomicsituation.In2009, Vietnamisunderdualseverepressures, namelytomaintaina
moderateeconomicgrowthandkeepthedoubledigitalinflationunderthecontrol.

JapansEconomyundertheImpactoftheCurrentFinancialCrisis
ZhangJifeng

　In2008, becauseofthefactorsoftheinternationalfinancialcrisisandtheeconomiccycle,
JapanseconomymetwithevensevererimpactthanthoseoftheUnitedStatesandEurope, with
almostalltheeconomicindicatorsdeteriorating.Infiscalyearsof2008 and2009, Japanseconomy,
whichdependsheavilyonexport, maybecaughtintheseverestrecessionsincetheendofWorld
WarII.Nevertheless, asJapanseconomyitselfstillhasrelativelystrongabilitytowithstandthe

—59—

《亚非纵横 》 2009年第 3期



risksandexperiencesorlessonstofollow, itisunlikelythatJapanseconomywouldbekeptina
longdepressionsimilartothatofthe1990s.

IndiasEnergyCooperationwiththeGreaterNeighborhoodRegion
YangSiling

　Indiaisconfrontedwithaseverechallengeofenergyscarcity.Tomaintainenergysecurity, India
isactivelyengagedinenergycooperationwiththegreaterneighborhoodregion.Inpursuingits
greaterneighborhoodregionenergycooperationplan, Indiahascomeacrossbothadvantagesand
disadvantages.Oflate, whileIndiasgreaterneighborhoodregionenergycooperationhasachieved
someprogress, itislikelytoundergotrialsasitisimpingingontheinterestofotherpowersorbig
powers.

ImpedimentstotheEnergyCooperationbetweenRussiaandUkraineand
ItsImpactonthePatternofInterestofBigPowers

LiangRuihong

　Recently, thepoliticalrelationbetweenRussiaandUkrainehasbeendeteriorating, withtheir
energycooperationundergoingseriousdisputesfrom timetotime, whichhasfurthercomplicated
theirpoliticalrelation.Thefactorsthataffectedtheirenergycooperationhavegreatlyreducedtheir
strategicmutualtrust, resultinginthechangeofcooperationenvironmentandweakenedfoundation
forcooperation.Theirdisputesinenergycooperationhavealsobroughtaboutfar-reachingimpacton
thepatternofenergyinterestofbigpowers.China, whenengagedinenergycooperationwith
Russia, shoulddrawlessonsfromtheirexperiences.

TheRegionalIdentityandAfricasIntegration
LuoJianbo, LiuHongwu

　 Theco-existenceofPan-AfricanismandnationalismaswellastheparalleldevelopmentofAfrican
integrationprocessandnation-statebuildingaretheuniquecharacteristicsoftheAfricanhistorical
development.Howthetwopairsinteractproperlyremainsacomplicatedissueintheprocessof
Africanintegration.ThefutureunificationofAfricawillbetheresultofcoordinateandeven
developmentofnationalsovereigntyandregionalunionaswellasnationalismandregionalism.

TheFutureDevelopmentofthePoliticalSituationinMalaysia
ViewedfromthePerspectiveofPrimeMinisterNajibsSuccession

ZhangTiegen

　WiththeresignationofPrimeMinisterAhamadBadawi, theformerdeputyPrimeMinisterNajib
hasbecomethenewPrimeMinisterofMalaysia.Najibisaseniorpoliticianwithatoughstyleof
governing, whoislikelytobringmajorreformstothegovernmentandparty.Therulingpartyis
besetwithproblemsandNajibisconfrontedwithseriouschallenges, allofwhichmakesthepolitical
developmentinMalaysiaworthobserving.

PresidentObamasMiddleEastPolicyAdjustmentandthe
DevelopmentofHotIssuesintheRegion

AnHuihou

　PresidentObamahasmovedthemainbattlegroundofcounter-terrorismtoAfghanistan, beguna
gradualwithdrawofUStroopsfromIraq, takenamoreactiveattitudetowardsthePalestinian-Israeli
peacetalksaswellastriedtoengageIrantodirectdialogandresolvetheirdifferencesthrough
diplomaticmeans.WillsuchpolicyadjustmentoftheUSgovernmentresolvethehotissuesofthe
MiddleEast?Therearemanyuncertainties.Theseissueswillsurelyremainthediplomaticpriorities
ordifficultiesofObamasadministration.

—60—

《亚非纵横 》 2009年第 3期


