
日本对华直接投资对中日

两国经济发展影响探究

田　正

　　摘　要：日本对华直接投资走过四十年的发展历程，贯穿于中国改革开放全过程，

对中国经济发展起到重要的推动作用，同时促进了日本的经济发展，实现互利共赢。日

本对华直接投资发展可分为探索启动、加速增长、持续深化、转型调整等四个阶段。通过

使用回归与ＡＲＭＡ组合模型、格兰杰因果关系检验等实证分析方法，证实日本对华直接

投资促进中国的技术进步、产业升级转型，改善就业形势，增强对日出口。日本对华直接

投资扩大了日本的海外资金收益，采用时间序列的分析方法证实其间接推动了日本技术

创新及对华出口贸易，促进日本经济增长。随着中日两国经贸关系的日益紧密，日本对

华直接投资有望进一步发展。
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　　２０１８年中国迎来了改革开放四十周年，中国的改革开放为中国的社

会经济生活带来了翻天覆地的变化。日本对华直接投资在中国的改革

开放进程中发挥了重要作用，推动了中国的产业升级转型。与此同时，

日本对华直接投资还推动了日本的经济增长，产生了双向作用。
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日本对华直接投资对改革开放后中国经济发展起到了重要的推动

作用，诸多学者从阶段划分、技术进步、产业结构升级、进出口贸易发展

等方面展开了深入分析。首先，在阶段划分方面，张季风认为，迄今为止

日本对华直接投资出现了４次高峰期。第二，分析日本对华直接投资对

中国技术进步的作用。蔡兵分析了日本对中国直接投资过程中日本对

华技术转移的基本方式，认为日本对华直接投资促进了中国的技术进

步。同时也有学者指出，日本对华贸易对中国技术创新的影响越来越

强，而直接投资对中国技术创新的影响越来越弱。第三，探索日本对华

直接投资对中国产业发展的作用。边恕分析日本对华直接投资对中国

产业发展的影响，指出日本对华直接投资促进了中国的电子机械、运输

机械等产业的发展。现有分析多为日本对华直接投资的趋势性分析，实

证分析较少，需要展开进一步的深入分析。第四，探究日本对华直接投

资对中国进出口贸易的影响。薛敬孝指出，日本对华直接投资拉动了中

国的对日出口，日本对华直接投资对贸易的促进作用大于替代作用。

综上，现阶段虽然有许多研究就日本对华直接投资对中国经济的影

响展开了分析，但对中国经济发展整体影响的分析仍然较少，并且分析

对日本经济的影响研究仍然不足。有必要系统分析日本对华直接投资

在改革开放过程中对中日两国经济发展的影响，探究其中的逻辑关系，

探索分析日本对华直接投资的发展方向。

　　一、日本对华直接投资发展的阶段划分

　　自１９７９年日本对华直接投资开始以来，日本对华直接投资发展可以

划分为以下四个阶段：１９７９－１９９０年日本对华直接投资的探索启动阶

段，１９９１－２０００年的加速增长阶段，２００１－２０１０年的持续深化阶段，以

及２０１１以来的调整转型阶段。

（一）１９７９－１９９０年的探索启动阶段

１９７８年中共十一届三中全会确立了改革开放方针，要求各地、各部

门公有制企业积极发展同世界各国平等互利的经济合作。１９７９年中国
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颁布《中华人民共和国中外合资鼓励外商来华投资企业法》，标志着中国

吸引对外直接投资的开始。上海宝山钢铁厂的建设被誉为中国改革开

放的“１号工程”，提升了中国钢铁产业的生产水平。从资金总量上看，这

一时期日本对华直接投资数量和规模较小。截至１９９０年，日本企业对华

直接投资项目累计１４１４个，实际利用资金总额２９．９亿美元。从产业结

构上看，２０世纪８０年代日本对华直接投资以非制造业为主。这是因为

改革开放之初，中国吸引外资的政策环境、基础设施建设环境等仍不完

善，日资企业对于中国的投资采取观望态度。

（二）１９９１－２０００年的加速增长阶段

２０世纪９０年代，日本企业开始重视中国市场，日本对华直接投资占

日本对外直接投资比重从１９８４－１９９０年间的１．１％提升至１９９１－２０００

年间的３．８％。其一，日本对华直接投资金额快速增长。日本对华直接

投资金额从１９９１年的５．３亿美元增加到了２０００年的２９．２亿美元，项目

数从１９９１年的５９９件增加到２０００年的１６１４件。其二，中国的改革开放

进程进一步加快，使日本企业看到了中国经济发展的巨大潜力，加大了

在制造业领域的对华直接投资。制造业投资占日本对华直接投资总额

比重从１９８４－１９９０年间的２５．６％提升到１９９１－２０００年的７４．９％，非制

造业投资则从７２．３％下降至２２．５％。其三，区域布局开始出现分散化的

发展趋势，逐步从环渤海、珠三角等地扩展至长三角地区。

（三）２００１－２０１０年的持续深化阶段

进入２１世纪以来，中国的市场经济改革取得了显著成效，日本对华

直接投资数额迅速扩张。第一，从投资规模上表现出迅速增加的态势，

但是受国际金融危机的影响后期有所减少。从２００６年开始，日本对华直

接投资的增长趋势出现转折，直接投资金额下滑。第二，以机电、运输机

械为首的日本制造业企业对华直接投资不断增加。２０００－２０１０年日本

对华制造业投资从８５６亿日元增加至３８９６亿日元，其中一般机械投资额

从９５亿日元增长至８６５亿日元，运输机械则从１０１亿日元增加至１１３７

亿日元。不断增长的日本制造业对华直接投资推动了中国产业升级转
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型。第三，从投资区域上看，虽然这一时期日本对华直接投资仍然主要

集中于长三角、珠三角、环渤海等东部沿海地区，但日本企业在中国中西

部地区的投资开始增加。

（四）２０１１年至今的转型调整阶段

２０１１年以来中国的经济增长出现新的动向，日本对华直接投资也出

现了新的变化与调整。２０１２年日本对华直接投资达到７３．８亿美元，同

比增长１６．３％，创历史新高。但自“购岛”事件发生以来，日本对华直接

投资开始下滑，这一趋势直到２０１７年才有所好转。２０１８年日本对华直

接投资出现回升态势，实际使用金额达到３８．１亿美元，同比增长１８．１％。

此外，日本对华直接投资的产业布局也发生了新变化。这一时期，日本

的一般机械、电子机械、运输机械等制造业继续加大对华直接投资力度。

与此同时，日本的非制造业部门也开始加强对华直接投资。例如，批发

零售业和金融保险业对华直接投资金额从２０１０年的９２４亿日元和８１８

亿日元，分别增加到２０１６年的２３９９亿日元和９５７亿日元。这表明中

国市场对日本企业的吸引力不断增强。在这一时期，日本对华直接投

资的区域布局也出现了新趋势，对中国中西部地区的直接投资出现增

加趋势。根据日本国际协力银行调查数据显示，计划在中国中西部地

区扩大投资的日本制造业企业比率从２０１７年的４４．４％提升到了２０１８

年的５１．４％。

　　二、日本对华直接投资推动中国改革开放进程

　　日本对华直接投资在中国的改革开放过程中发挥了重要作用，体现

在以下几个方面。

（一）推动中国技术进步

日本对华直接投资推动了中国的技术进步与技术创新。首先，日本

对华直接投资带来了先进的生产和管理技术，推动中国的技术进步。改

革开放之初，中国的技术水平落后于日本，借由日本对华直接投资中国

从日本引进了大量先进技术，缩短了中国和世界先进技术水平之间的差
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距，表现出了技术溢出效应。其具体表现为，中日两国间技术贸易持续

增加。１９９６年日本对中国技术出口数额为２２９２．３亿日元，但是到了

２０１５年这一数额增长至４７４０亿日元，增长了２．１倍。另外，中国还从日

本引进了先进的生产管理技术，提高了生产效率。改革开放后，中国向

日本学习全面质量管理的经验，多次派专家团队赴日本企业考察，全面

引进日本的质量管理理论和技术，提高了中国企业产品生产质量。

其次，近年来随着中国经济的不断发展和创新能力的提升，在华日

资企业的技术进步方式逐渐从技术转移走向了自主创新，推动了中国的

技术进步。经过长时间的发展，中国的技术水平与国际前沿的科学技术

水平的差距日趋缩小。在华日资企业通过自主创新，提升技术水平。

（二）促进中国产业结构升级

中国通过引进日本的技术和经验，提高了生产和管理技术水平，为

中国的产业发展奠定了技术基础。改革开放过程中，日本对华直接投资

促进中国产业结构升级转型，加快中国实现工业化。小岛清指出日本的

对外直接投资遵循“边际生产率”的顺序，日本对华直接投资的产业布局

经历了从“劳动密集型”向“资本密集型”转变，并逐渐向“知识密集型”产

业延伸的发展历程。本文采用回归与ＡＲＭＡ组合模型（ｒｅｇＡＲＩＭＡ）建

立时间序列模型，探讨日本对华直接投资对中国产业升级的影响。

首先，使用第二、第三产业增加值与ＧＤＰ之比作为标示中国产业结

构升级的经济指标，并作为模型的被解释变量。其次，分别使用中国实

际使用日资金额以及国内研究开发投入两个变量表示日本对华直接投

资与技术创新，作为模型的解释变量。其中，中国ＧＤＰ及第二、三产业

增加值数据来源于中国国家统计局，中国实际使用日资金额数据来自

《中国商务年鉴》，中国国内研究开发投入数据来自《全国科技经费投入

统计公报》。数据选取的时间范围涵盖１９９０－２０１７年。此外，为消除经

济变量的异方差性，使用被解释变量及解释变量的对数值实施检验

分析。

为避免虚假回归，本文使用ＡＤＦ检验方法，验证各经济变量的平稳
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性，确保回归模型的准确性。由 ＡＤＦ检验结果可知，本文所使用的ｌｎ－

ＴＲ、ｌｎＦＤＩ、ｌｎＲＤ等经济变量均为一阶单整（Ｉ（１））的时间序列变量。通

过观察模型的残差序列相关图，得知残差序列是一个 ＭＡ（３）过程，可构

建如下的回归模型：

ｌｎＴＲｔ＝β０＋β１ｌｎＦＤＩｔ＋β２ｌｎＲＤｔ＋εｔ，εｔ＝γ１εｔ－１＋γ２εｔ－２＋γ３εｔ－３＋δｔ（１）

其中，ＴＲ代表中国产业结构升级指数，ＦＤＩ代表日本对华直接投

资，ＲＤ代表中国国内研究开发投入，εｔ 代表模型残差。根据式（１）使用

实际数据，可以估计得到下式：

ｌｎＴＲｔ＝－０．３４＋０．０１ｌｎＦＤＩｔ＋０．０３ｌｎＲＤｔ＋１．５７εｔ－１

　 　 ＋１．０５εｔ－２＋０．４８εｔ－３
　　　（２）

（－２２．５８）＊（３．６２）＊　（９．９２）＊　（８．８２）＊　（３．７３）＊（２．６６）＊

Ｒ２＝０．９９，Ｔ＝２８，Ｄ．Ｗ．＝２．２３

由式（２）可知，在５％的显著性水平下，日本对华直接投资及中国国

内研究开发投入对中国产业升级指标的影响都是显著的。其中，日本对

华直接投资每提高１％则中国产业升级指标会提高０．０１％；而中国国内

研究开发投入每提高１％，则中国产业升级指标会提升０．０３％。这说明

日本对华直接投资以及中国的技术创新对产业结构升级产生了正面影

响，有利于改革开放时期中国产业结构优化升级。

（三）提升中国的就业水平

日本对华直接投资推动了中国产业结构的升级和转型，同时也提高

了中国的就业水平。日本对华直接投资的增加，直接促进了日本在华企

业数量的增长，雇佣的劳动力人数不断增加，改善了中国的就业情况。

改革开放以来中国的劳动力就业人数呈现出不断上升的趋势。从１９８６

－２０１７年中国的就业人数从５．１５亿人增加至８．０６亿人。格兰杰因果

关系检验能够揭示解释变量对被解释变量影响的显著程度，进而可以得

出经济变量之间的因果关系。本文采用格兰杰因果检验的分析方法，分

析中国的就业人数和日本对华直接投资数额两个经济变量之间的关系。

经平稳性分析可知，中国的就业人数和日本对华直接投资两个经济变量
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均为一阶单整（Ｉ（１））的时间序列，可以实施检验，结果如表１所示。

表１　格兰杰因果关系检验分析结果

样本容量 滞后阶数 原假设 Ｆ值 ｐ值 结论

２９　 ２ ΔｌｎＦＤＩ不是ΔｌｎＬＤ的格兰杰原因 ７．７４　 ０．００ 拒绝

２９　 ２ ΔｌｎＬＤ不是ΔｌｎＦＤＩ的格兰杰原因 ０．１３　 ０．８７ 接受

　　注：其中ＦＤＩ表示日本对华直接投资，ＬＤ表示中国就业人数。

　　由格兰杰因果分析可知，日本对华直接投资是中国就业人数的格兰

杰原因。也就是说，日本对华直接投资推动了中国就业人数的增加。因

此，日本对华直接投资对中国的就业发展具有显著的推动作用，通过引

进技术和管理经验，推动了中国的产业升级转型，同时改善了中国的就

业水平。

（四）增强中国的对日出口贸易

随着中国工业化进程的不断完善，中国对日出口不断增加，成为改

革开放以来日本对华直接投资持续发展的一项重要成果。首先，从贸易

总额上看对日出口不断增长。中日贸易总额从１９９０年的１２９．３亿美元，

增加到２０１７年的３０２９．９亿美元。中国对日出口数额也出现了显著增

长，从１９９０年的８８．７亿美元，增加到了２０１７年的１３７３．３亿美元。中日

经贸关系的持续深化让中国成为日本重要的贸易伙伴和进出口市场。

２０１２－２０１７年间，中国始终是日本的第二大出口贸易伙伴和第一大进口

贸易伙伴。其次，日本对华直接投资导致中国对日出口的贸易结构出现

了质的变化。中国对日主要出口产品已经从初级原材料产品转变为工

业制成品，商品贸易结构有效优化。从商品结构上看，机电、音像制品等

资本密集型产品取代了纺织品等劳动密集型产品，成为中国对日出口的

主要产品。

　　三、日本对华直接投资促进日本经济发展

　　日本对华直接投资不仅对中国的经济发展起到了重要的推动作用，
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还促进日本的经济增长。自２０世纪９０年代初日本泡沫经济崩溃以来，

日本的经济增长陷入长期低迷，来自中国不断增长的需求成为日本经济

增长的重要因素。

（一）扩大日本海外资金收益

通过对华直接投资，日本进一步增加了其海外资产，并提高了海外

资金收益。２０世纪９０年代以来，日本的海外资产不断扩大。日本财务

省调查数据显示，日本海外资产从１９９４年的２４８．３万亿日元提升至

２０１７年的１０１２．４万亿日元，扩大了４．０８倍。支持日本企业不断扩大在

华直接投资的主要动力在于，日本对华直接投资具有较高的收益率。日

本对华直接投资收益率呈明显上升趋势，从２０１４年的１０．６％上升至

２０１７年的１２．９％。日趋提高的日本对华直接投资收益率吸引了越来越

多的日本企业来华投资设厂。根据日本国际协力银行的调查显示，日本

对华直接投资收益率满意度为２７．７％，仅次于泰国的２９．７％，在１６个被

调查的国家和地区中位居第二。

（二）推动日本技术创新

日本对华直接投资有助于提高日本的技术创新水平，从而促进日本

经济增长。国际经济学理论指出，实施对外直接投资的企业通常具有较

高的生产率。实施对外直接投资的企业具有更大的研究开发和技术创

新的动力，从而获得更低的生产成本和更高效的管理水平，表现为具有

更高的生产率。深尾京司等使用日本经济产业省“海外事业活动基本调

查”的数据，采用Ｔｏｂｉｔ模型的回归方法，实证分析发现具有较高生产率

的企业有更高的对外直接投资意愿。由此可见，日本企业通过实施对外

直接投资有助于其提高自身生产率。近年来，随着中日两国经贸关系的

日益紧密，日本加强了在电子机械、运输机械方面的技术研发力量，持续

推动技术和生产产品创新。

（三）增强日本对华出口贸易

日本对华直接投资的增加同时扩大了日本对华出口贸易。中日两

国原有的贸易模式为中国向日本出口原材料，并从日本进口工业制成
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品。但随着日本对华直接投资的不断增加，中日之间的贸易结构从垂直

向水平过渡。当前，中日两国之间的贸易模式为中国从日本进口零部件

产品，向日本出口制成品。２０１５－２０１７年，日本对华出口从１４２６．９亿美

元增加至１６４８．６亿美元，其中集成电路从１２７．５亿美元增加至１３８亿美

元，半导体器件从４０亿美元增加至６９．３亿美元，汽车零部件从５３．５亿

美元增加至７１．４亿美元。与此同时，日本对华贸易的依存度也在不断上

升。如表２所示，日本对华出口占日本ＧＤＰ的比重表现出不断增长的趋

势。１９９１年日本对华出口仅占日本ＧＤＰ的０．２４％，至２０１６年已经达到

了２．９４％。

（四）促进日本经济增长

为探究日本对华直接投资对日本经济增长的影响，本文选用时间序

列的分析方法，验证日本经济增长与日本对华出口及日本国内研究开发

投入之间的长期均衡关系，从而阐明日本对华直接投资对日本经济增长

的正向作用。首先，使用日本实际ＧＤＰ作为被解释变量。作为主要的

解释变量，本文选择日本对华出口数额以及日本国内研究开发投入两个

变量。最后，本文还选取了与经济增长关系密切的企业设备投资以及政

府支出两个经济变量作为控制变量，分析模型解释变量的稳定性。其

中，日本实际ＧＤＰ、日本企业设备投资及政府支出的数据来源为日本内

阁府“国民经济计算”，日本对华出口数额的数据来自日本贸易振兴机构

“２０１７年的日中贸易”，日本研究开发投入数据来自日本总务省“科学技

术研究调查报告”，数据选取的时间段涵盖１９８７－２０１７年。本文采用

ＡＤＦ检验分析经济变量的平稳性，由检验结果可知本文所使用的ｌｎＧ－

ＤＰ、ｌｎＣＥＸ、ｌｎＪＲＤ、ｌｎＩＮＶ、ｌｎＧＯＶ等经济变量经一阶差分后都是平稳的

经济变量。其次，使用约翰森协整检验方法，检验这些经济变量之间可

能存在的长期均衡关系。根据约翰森检验结果可知，在日本实际国内生

产总值、日本对华出口数额、日本国内研究开发投入、日本企业设备投资

以及日本政府支出这五个经济变量之间，至少存在着两个协整关系。最

后，采用时间序列分析的方法，分析影响日本经济增长的主要因素。由
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上述分析可知，日本的经济增长可能受到来自日本对华出口以及日本国

内研究开发投入的影响。为此，构建如下回归模型：

ｌｎＧＤＰｔ＝β０＋β１ｌｎＣＥＸｔ＋β２ｌｎＪＲＤｔ＋β３ｌｎＸｔ＋θｔ　　（３）

其中，ＧＤＰ表示日本实际国内生产总值，ＣＥＸ表示日本对华出口

额，ＪＲＤ表示日本国内研究开发投入，Ｘ则表示控制变量，控制变量包括

ＩＮＶ企业设备投资和ＧＯＶ政府支出。根据式（３）使用实际数据，可以得

到估计结果。模型的回归结果如表２所示。

表２　回归分析结果

经济变量 模型一 模型二

ｃ
９．９１８９

（１０．８６９９）＊＊＊
６．５３９８

（１７．０４３４）＊＊＊

ｌｎＣＥＸ
０．０３１５

（３．１０５２）＊＊＊
０．０１２５

（２．１８８３）＊＊

ｌｎＪＲＤ
０．３６９９

（３．９２９４）＊＊＊
０．２４７７

（３．１７６８）＊＊＊

ｌｎＩＮＶ
０．２３７２

（３．９８０１）＊＊＊

ｌｎＧＯＶ
０．１１９２

（３．１７６８）＊＊＊

ＡＲ（１）
０．６１１７

（４．５８９５）＊＊＊

ＭＡ（１）
０．１５８１

（３．１０９７）＊＊＊

Ｒ２ ０．９８６８　 ０．９９２１

Ｄ．Ｗ． １．８６７６　 １．８７３９

Ｔ　 ３１　 ３１

　　注：＊＊＊表示在１％的显著性水平下显著；＊＊表示在５％的显著性水平下显著。

　　从模型回归的估计结果看，日本对华出口额以及日本国内研究开发

投入都对日本的经济增长产生了正面影响。其中，日本对华出口额增加

１％，则日本的实际国内生产总值会增加０．０３％。日本国内研究开发投

入增加１％，则日本的实际国内生产总值将会增加０．３７％。由此可见，日
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本对华直接投资通过作用于日本对华出口及日本研究开发投入两个变

量，对日本的经济增长产生了正向的推动作用。此外，通过引入日本企

业设备投资以及日本政府支出这两个控制变量，可以发现日本对华出口

额以及日本国内研究开发投入这两个解释变量的系数也仍然是显著的。

如果日本对华出口额增加１％，则日本的实际国内生产总值将会增加

０．０１％。如果日本国内研究开发投入增加１％，则日本的实际国内生产总

值将会增加０．２４％。

　　四、日本对华直接投资发展展望

　　近年来，贸易保护主义和单边主义再次抬头，世界经济形势的不确

定性增加，对日本对华直接投资的持续稳定发展也造成了一定挑战，需

要分析未来日本对华直接投资的发展与走势。

第一，促进日本对华直接投资发展的有利因素。首先，中国不仅是

日本重要的出口对象国，而且近年来中国市场对日本企业的重要性愈发

凸显。不论是工业产品，还是现代服务，中国市场对日本企业而言都具

有极高的重要性。其次，近年来日本对华直接投资的收益率持续攀高，

持续吸引日本企业来华投资。日本企业通过在华投资，扩大了产品的销

售市场，获得了较好的经济收益，从而促进了日本企业对华直接投资的

意愿。根据日本国际协力银行的调查数据显示，选择中国作为“中期具

有业务发展潜力的国家和地区”的企业占比为５２．２％，在被调查的２１个

国家和地区中居于第一位。再次，近期日本对“一带一路”倡议态度发生

转变，中日第三方市场合作成为两国经贸关系新增长点。２０１８年１０月，

日本首相安倍晋三正式访华，中日两国召开首届“第三方市场合作论

坛”，并签署了五十多项有关第三方市场合作协议。随着中日第三方市

场合作的持续展开，对于工业机械、电子设备的需求将会增加，从而有利

于促进日本企业来华投资。

第二，影响日本对华直接投资发展的不利因素。首先，当前贸易保

护主义和单边主义势力呈现增强态势，波及中国的进出口贸易，影响到
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日本企业在华直接投资决策。其次，从日本国内经济形势来看，２０１９年

１０月日本政府预计将消费税税率从目前的８％提升至１０％，消费税增税

预计会给日本经济发展带来负面影响。消费税增税，会抑制日本国民的

消费行为，从而对电子机械、运输机械等重点对华直接投资企业发展形

成不利影响。再次，近年来，日资企业撤资现象屡有发生，特别是有些知

名日企如东芝、松下、日东等也加入到了撤资行列中，引起了中国国内的

普遍关注。在华日资企业撤资数量从２０１２年的１８８家，上升到了２０１６

年的２６９家。

但是，在当前贸易保护主义和单边主义再次抬头的背景下，中日两

国经贸合作的必要性愈发凸显，特别是在“一带一路”倡议框架下的中日

第三方市场合作具有广阔的发展空间，促进日本企业来华投资。日本国

内需求疲软，将会促进日本企业更加注重海外需求因素，有利于日本对

华直接投资的开展。此外，日本企业撤资是日本企业在华经营调整与转

型的表现，其原因在于所生产的产品不再能够满足中国市场的需要，促

使生产低端产品的企业撤回日本，而生产高技术、高附加价值产品的日

本企业在华投资将会增加。日本贸易振兴机构数据显示，在华日资企业

对于“未来１至２年内的业务发展方向”这一问题，选择“缩小”或“转移到

第三国”的企业比率下降为６．６％，为２０１３年以来的最低值。由此可见，

日本对华直接投资有望进一步发展。
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